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NECESIDAD DE LA MEMORIA

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 11 del Reglamento del Consejo de
Politica Fiscal y Financiera, que establece que el Consejo elaborard una Memoria de las
actividades realizadas durante el ejercicio anterior, que habra de ser aprobada por el Pleno
dentro del primer semestre de cada afio, se ha elaborado la presente Memoria de Actuaciones
del Consejo de Politica Fiscal y Financiera correspondiente al afio 2015.



1. ESTABILIDAD PRESUPUESTARIAY SOSTENIBILIDAD FINANCIERA

1.1 Informacién del Ministerio de Hacienda y Administraciones Piblicas sobre
el grado de cumplimiento de los objetivos de estabilidad presupuestaria y de
deuda publica y de la regla de gasto por las Comunidades Autéonomas en el
ejercicio 2014.

De acuerdo con lo establecido en el apartado 3 del articulo 17 de la Ley Orgédnica
2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, el Mi-
nisterio de Hacienda y Administraciones Publicas hizo publico el 24 de abril de 2015 el
informe sobre el grado de cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria, y de
deuda publica y de la regla de gasto del ejercicio 2014.

Segin lo previsto en el apartado 5 del mismo articulo, el Ministro de Hacienda y
Administraciones Publicas informé sobre el contenido del mismo al Pleno del Consejo de
Politica Fiscal y Financiera en la reunién celebrada el dia 8 de julio de 2015. El informe se
adjunta como Anexo I.

1.2. Informe del Consejo de Politica Fiscal y Financiera sobre la propuesta de obje-
tivos de estabilidad presupuestaria y de deuda piblica para el conjunto de las
Comunidades Auténomas para el periodo 2016-2018 formulada por el Ministerio
de Hacienda y Administraciones Piblicas.

De conformidad con lo previsto en el articulo 15 de la Ley Orgénica 2/2012, de 27
de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, el Consejo de Politica
Fiscal y Financiera, en el Pleno celebrado el dia 8 de julio, informé favorablemente la
propuesta de objetivos de estabilidad presupuestaria y de deuda pitiblica para el conjunto
de las Comunidades Auténomas para el periodo 2016-2018 formulada por el Ministerio de
Hacienda y Administraciones Publicas.

El informe anterior y el informe de situacion de la economia espafiola de fecha 8 de
julio de 2015 se incluyen como Anexo II.

1.3. Informe del Consejo de Politica Fiscal y Financiera sobre la propuesta de ob-
jetivos de estabilidad presupuestaria y de deuda publica para cada una de las
Comunidades Autonomas para el periodo 2016-2018 formulada por el Ministerio
de Hacienda y Administraciones Piblicas.

De conformidad con lo previsto en el articulo 16 de la Ley Orgénica 2/2012, de 27
de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, el Consejo de Politica
Fiscal y Financiera, en el Pleno celebrado el dia 29 de julio, informé favorablemente la
propuesta de objetivos de estabilidad presupuestaria y de deuda publica para cada una de
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las Comunidades Auténomas correspondientes al periodo 2016-2018, formulada por el
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

El informe se incluye como Anexo III.

1.4. Informacion del Ministerio de Hacienda y Administraciones Piblicas al Consejo
de Politica Fiscal y Financiera sobre el limite de gasto no financiero del Presu-
puesto del Estado para el ejercicio 2016.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30.2 de la Ley Orgénica 2/2012,
de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, el Ministro de
Hacienda y Administraciones Publicas informé al Consejo de Politica Fiscal y Financiera,
en el Pleno celebrado el dia 29 de julio, sobre el limite mdximo de gasto no financiero del
Presupuesto del Estado para el ejercicio 2016 que se fijé en 123.394 millones de euros,
cifra coherente con el objetivo de estabilidad presupuestaria asignado a la Administracion
General del Estado.

Este 1imite supone una reduccidn respecto al limite de gasto no financiero del afio
2015 del 4 4 por ciento.

1.5. Acuerdo del Consejo de Politica Fiscal y Financiera, relativo a la idoneidad de
las medidas contenidas en el plan econdmico-financiero presentado en 2015 por
la Comunidad Auténoma de Cataluiia.

En aplicacién de lo establecido en el apartado 3 del articulo 23 de la Ley Orgénica
2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, el Pleno
del Consejo de Politica Fiscal y Financiera celebrado el dia 29 de julio adopt¢6 el acuerdo
por el que se consideran idoneas las medidas incluidas en el plan econémico-financiero
del afio 2015-2016, presentado por la Comunidad Auténoma de Catalufia, y adecuadas sus
previsiones a los objetivos fijados.

En cumplimiento del articulo 23.5 de la citada Ley Orgénica 2/2012, de 27 de abril,
el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas publica los planes econémico-
financieros con las medidas aprobadas para hacer un seguimiento del impacto efectivamente
observado.

El Acuerdo 1/2015, de 29 de julio, del Consejo de Politica Fiscal y Financiera
relativo a la idoneidad de las medidas contenidas en el plan econémico-financiero pre-
sentado en 2015 por la Comunidad Auténoma de Cataluiia y el citado plan se adjuntan
como Anexo IV.



1.6. Informe del Ministerio de Hacienda y Administraciones Piblicas sobre el desa-
rrollo del Acuerdo 5/2012, del Consejo de Politica Fiscal y Financiera en materia
de reordenacion y racionalizacion del sector piblico instrumental autonémico y
de control, eficiencia y reduccion del gasto pablico gestionado por el mismo.

El Acuerdo 1/2010 del Consejo de Politica Fiscal y Financiera por el que se aprueba
el Acuerdo Marco con las Comunidades Auténomas y Ciudades con Estatuto de Autonomia
sobre sostenibilidad de las finanzas publicas 2010-2013 y el Acuerdo 5/2012 del Consejo de
Politica Fiscal y Financiera por el que se adoptan compromisos en materia de reordenacioén
y racionalizacidn del sector piiblico instrumental autonémico y de control, eficiencia y re-
duccién del gasto publico gestionado por el mismo, forman el marco regulador para llevar
adelante ese compromiso de las comunidades auténomas de reordenacién y racionalizacion
del sector publico instrumental autonémico y de informar trimestralmente al Consejo de
Politica Fiscal y Financiera de su cumplimiento.

El Ministerio de Hacienda y Administraciones Piblicas, en cumplimiento de lo
previsto en el apartado 8 del citado Acuerdo 5/2012, presentd en el Pleno de 29 de julio un
informe que recogia la situacion a fecha 1 de enero de 2015. En el mismo quedaba reflejado
el gran esfuerzo de las Administraciones de las Comunidades Auténomas para reducir el
niimero de entidades, en el segundo semestre de 2014 que se concretaba en 31 entidades
menos que a 1 de julio de 2014.

El informe se publica en la pagina web del Ministerio de Hacienda y Administra-
ciones Publicas.
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2. ELECCION DE NUEVO VICEPRESIDENTE

En el Pleno del Consejo de Politica Fiscal y Financiera celebrado el dia 29 de julio,
se procedi6 a la renovacién del cargo de Vicepresidente del Consejo de Politica Fiscal y
Financiera al haber agotado el plazo previsto para su ejercicio el representante de la Comu-
nidad Auténoma de La Rioja, de acuerdo con lo establecido en el apartado 2 del articulo 2
de su Reglamento de Régimen Interior.

Una vez celebrada la votacion, result elegido por unanimidad nuevo Vicepresiden-
te del Consejo de Politica Fiscal y Financiera, D. Fernando Gimeno Marin, Consejero de
Hacienda y Administracién Publica de Aragén.
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3. APRQBACION DE LA MEMORIA DE ACTUACIONES DEL CONSEJO DE
POLITICA FISCAL Y FINANCIERA CORRESPONDIENTE ALANO 2014

El Consejo de Politica Fiscal y Financiera, en el Pleno celebrado el dia 8 de julio,
aprobd por unanimidad la Memoria de Actuaciones del Consejo de Politica Fiscal y Finan-
ciera correspondiente al afio 2014.
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4. ACTIVIDADES DE LOS GRUPOS DE TRABAJO DEL CONSEJO DE POLITICA
FISCALY FINANCIERA

4.1 Grupo de trabajo para el desarrollo de las competencias del Consejo de Politica
Fiscal y Financiera, atribuidas por la normativa de Estabilidad Presupuestaria.

Este Grupo de trabajo celebrd dos reuniones a lo largo del afio 2015.

— En la reunion celebrada el dia 8 de julio, el Grupo de trabajo examiné la pro-
puesta formulada por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas de
objetivos de estabilidad presupuestaria y de deuda publica para el conjunto de
las Comunidades Auténomas para el periodo 2016-2018, acordandose, tras el
oportuno debate, elevar al Pleno una propuesta de informe favorable.

— En la reunién celebrada el dia 29 de julio, el Grupo de trabajo examin la pro-
puesta formulada por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas
de objetivos de estabilidad presupuestaria y de deuda publica para cada una de
las Comunidades Auténomas de Régimen Comiin para el periodo 2016-2018,
acordédndose, tras su debate, elevar al Pleno una propuesta de informe favorable.
También se facilité informacién sobre los planes econdémico-financieros que
deben presentar las Comunidades Auténomas y se examiné la propuesta relativa
a la idoneidad de las medidas contenidas en el Plan econémico-financiero pre-
sentado por la Comunidad Auténoma de Catalufia, acordandose elevarla al Pleno
del Consejo de Politica Fiscal y Financiera.

4.2. Grupo de trabajo para la elaboracién de un programa de racionalizacién admi-
nistrativa.

Este Grupo de trabajo se reuni6 en una ocasion a lo largo de 2015, el dia 4 de febrero
y se examinaron los siguientes asuntos:

Se presentd el Anteproyecto de Ley de Régimen Juridico del Sector Publico y el
Anteproyecto de ley del Procedimiento Administrativo Comun de las Administraciones
Publicas y el andlisis del impacto normativo de ambos Anteproyectos.

Se informé acerca de los progresos de la Comision para la Reforma de las Admi-
nistraciones Publicas (CORA), en cuanto al estado de ejecucién de las Medidas CORA y
se detallaron las principales actuaciones y sobre nuevos contenidos de la web de CORA.

Por ultimo se informé a los representantes de las Comunidades Auténomas sobre
medidas pendientes de manifiesto de adhesion por parte de ellas o, en las que habiéndose
manifestado la adhesion se encontraban pendientes de firma de convenio.
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ANEXO I

INFORME SOBRE EL GRADO DE CUMPLIMIENTO
DEL OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA
Y DE DEUDA PUBLICA Y DE LA REGLA DE GASTO
DEL EJERCICIO 2014
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INFORME SOBRE EL GRADO DE
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PUBLICA Y DE LA REGLA DE GASTO DEL
EJERCICIO 2014

24 de abril de 2015
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1. Marco Legal y Objetivos

La Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad
Financiera (LOEPSF), tiene como objetivos garantizar la sostenibilidad financiera de
todas las Administraciones Publicas, fortalecer la confianza en la estabilidad de la
economia espafiola y reforzar el compromiso de Espafia con la Unién Europea en

materia de estabilidad presupuestaria.

Uno de los instrumentos que regula la citada Ley Organica, dirigido a realizar un
seguimiento de las posibles desviaciones que se puedan producir, tanto del
cumplimiento de los objetivos como de la evolucién de la economia prevista al
configurarlos, son los informes sobre los cumplimientos de los objetivos de estabilidad
presupuestaria, deuda publica y de la regla de gasto. Asi, el articulo 17.3 establece
que “Antes del 15 de abril de cada afio, el Ministro de Hacienda y Administraciones
Publicas elevara al Gobierno un primer informe sobre el grado de cumplimiento de los
objetivos de estabilidad presupuestaria y de deuda publica y de la regla de gasto del
ejercicio inmediato anterior, asi como de la evolucién real de la economia y las
desviaciones respecto de la prevision inicial contenida en el informe al que se refiere el
articulo 15.5 de esta Ley. Este informe se elaboraré sobre la base de la informacion
que, en aplicacion de la normativa europea, haya de remitirse a las autoridades
europeas y, a la hora de valorar el cumplimiento, se tendra en cuenta un margen
razonable que pueda cubrir las variaciones respecto del informe contemplado en el
apartado siguiente derivadas del calendario de disponibilidad de los datos.”

Los objetivos de estabilidad presupuestaria, de deuda publica y de la regla de gasto
para el ejercicio 2014 se establecieron por Acuerdo de Consejo de Ministros el 27 de
junio de 2014. Asi, se establecié para 2014 un objetivo de déficit y deuda publica, para
el conjunto de Administraciones Publicas, de 5,5 puntos del PIB y de 99,5 puntos de
PIB, respectivamente. Por su parte, la variacion maxima del gasto computable de la
Administracién Central, de las Comunidades Auténomas y de la Corporaciones
Locales, se fij6é en el 1,5 por ciento, al igual que la tasa de referencia de crecimiento
del PIB de medio plazo de la economia espafiola calculada de acuerdo con la
metodologia utilizada por la Comisién Europea.
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2. Evolucion real de la economia en 2014 y desviaciones respecto a la prevision

inicial.

El escenario macroeconémico que acompaindé al Programa de Estabilidad 2014-2017,
elaborado en abril de 2014 por el Ministerio de Economia y Competitividad, preveia
una variacion media anual para el PIB real de 2014 del 1,2 %, que suponia una clara
revision al alza respecto de la prevision de crecimiento del PIB que acompafaba al
proyecto de Presupuestos Generales del Estado para 2014 (0,7 %). Esta prevision de
crecimiento del 1,2 % que incorporaba el Programa de Estabilidad se mantuvo en el
informe de posicion ciclica que, en junio de 2014, acompané a la fijacion del limite de
gasto no financiero del Estado para 2015, y se revis6 una décima al alza en las
previsiones de crecimiento para 2014 que acompafiaron al proyecto de Presupuestos
Generales del Estado para 2015.

Aunque el afio 2013 cerr6 con una contraccion interanual del PIB, el perfil
intertrimestral registré una recuperacion ya a partir del tercer trimestre del afio
poniendo fin a una serie de diez caidas intertrimestrales consecutivas. La expansion
que comenzé en el tercer trimestre de 2013 se apoy6 en la demanda interna, con una
importante contribucion de la demanda de consumo privado y algo menor de la
formacion bruta de capital fijo en equipo y activos inmateriales. Por el contrario, la
demanda exterior comenzé a partir del tercer trimestre de 2013 a registrar
contribuciones negativas al crecimiento trimestral. Estas tendencias que comenzaron
en 2013 continuaron en general en 2014. La demanda de consumo privado fue
acelerandose progresivamente a lo largo del afio al igual que la formacién bruta de
capital fijo, apoyada en este afio en la construccion que en el segundo trimestre, y por
primera vez desde el segundo trimestre de 2007, registré tasas de crecimiento
intertrimestrales positivas. Por su parte, el sector exterior mantuvo durante los tres
primeros trimestres contribuciones negativas al crecimiento intertrimestral y en el
cuarto trimestre registré una contribucién positiva de dos décimas porcentuales. Esta
trayectoria de progresiva aceleracion del PIB trimestral explica las sucesivas

revisiones al alza de las previsiones de crecimiento real del PIB.

El crecimiento del PIB en volumen estuvo acompafiado de una inflacién que quedo por
debajo de las expectativas iniciales. Asi, el crecimiento del deflactor del PIB previsto
para 2014 en el Proyecto de Presupuestos Generales del Estado era del 1,3 %, que se

revis6 en el Programa de Estabilidad al 0,5% y al 0,1% en el Proyecto de
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Presupuestos Generales del Estado para 2015. Finalmente, el afio cerré con una
caida del deflactor del PIB del 0,5%.

La prevision de la tasa de crecimiento del PIB se fue revisando al alza en las
sucesivas previsiones que se presentaron a lo largo del afio 2014, y simultdneamente
se modificd la composicion del crecimiento para ajustarse mejor a la evolucién de la

coyuntura.

Los prondsticos iniciales para el afio 2014 combinaban una prevision de una
contribucién negativa de la demanda interna, mas que compensada por una
aportacion positiva de la externa. Asi, las previsiones que acompafaban a los
Presupuestos Generales del Estado de 2014 apuntaban a una contribucién negativa
de la demanda interna, de -0,4 puntos porcentuales (pp) compensada por una
contribucién positiva de la demanda exterior que se estimo en 1,2 puntos porcentuales
de PIB. Por su parte, el Programa de Estabilidad cifraba la contribucion de la demanda
interna en 0,7 puntos porcentuales, que junto a una contribucion positiva del sector
exterior del 0,6 pp, situaba el crecimiento del PIB en el 1,2%. La evolucién de la
economia llevé a revisar ligeramente esta composicion, y, en las estimaciones que
acompafaban al Proyecto de Presupuestos Generales del Estado para 2015, la
contribucion prevista del sector exterior fue de -0,1 puntos porcentuales, mientras que
la proyeccion de la demanda interna se revisé hasta 1,4 puntos porcentuales, situando

el crecimiento del PIB en el 1,3 %.

Finalmente, los datos de la Contabilidad Nacional del cuarto trimestre de 2014 sefalan
que el pasado afio se cerré con un crecimiento del PIB en volumen del 1,4 %, al que la
demanda interna contribuy6 con una aportacion positiva de 2,2 puntos, mientras que la
demanda externa detrajo 0,8 puntos. Por su parte, el deflactor del PIB cerr6 el ejercicio

2014 con una caida media del 0,5 % con relacion a 2013.

La evolucién de las previsiones de crecimiento del PIB en volumen puede verse en la
tabla aneja. El dato de Contabilidad Nacional se refiere al dato de avance conocido al
publicarse la Contabilidad Nacional del cuarto trimestre de 2014 y puede ser objeto de
revisiéon en las nuevas cifras de Contabilidad Nacional trimestral que publique el INE

en agosto de 2015.
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Presupuestos Programa de Informe de Presupuestos Contabilidad

Generales del Estabilidad Posicion Generales del Nacional afio

Estado 2014 2014-2017 Ciclica 2014 Estado 2015 2014 (avance)
0,7% 1,2% 1,2% 1,3% 1,4%

3. Grado de cumplimiento de los objetivos de estabilidad presupuestaria, de

deuda publica y de la regla de gasto.

3.1. Grado de cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria

En el ejercicio de 2014 se ha registrado un déficit, medido en términos de la
contabilidad nacional, y a efectos del Procedimiento de Déficit Excesivo (PDE), de
61.391 millones de euros, cifra que representa el 5,80 por ciento del PIB, que ha sido
estimado en 1.058.469 millones de euros por el Instituto Nacional de Estadistica para
ese afio en la Base 2010. Esta misma informacion se ha remitido a la Comision

Europea, en aplicacion de la normativa comunitaria que regula el PDE.

El déficit del ejercicio 2014 recoge el importe de las ayudas concedidas, en el marco
de la crisis financiera, por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) y
el Fondo de Garantia de Depositos (FGD) a las Entidades Financieras, que ascienden
a 1.204 millones de euros. Excluyendo estas ayudas, que no se tienen en cuenta para
el analisis del cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria, el déficit de las
Administraciones Publicas equivale al 5,69 por ciento del PIB.

Ademas, a efectos de valoracion de dicho objetivo, también debe excluirse el impacto

en el déficit de los gastos ocasionados por el terremoto de Lorca en el ejercicio 2014.

Teniendo en cuenta los dos aspectos anteriores, el déficit del ejercicio 2014, a efectos
de la evaluacién del cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria, asciende
a 60.147 millones de euros, cifra que representa el 5,68% del PIB estimado para dicho
afo. Este resultado supone, en términos globales para el conjunto del sector
Administraciones Publicas, una desviacién negativa de 0,18 puntos respecto del
objetivo de estabilidad presupuestaria fijado por el Gobierno para el ejercicio 2014, que

es del 5,5 por ciento del PIB.
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Informe sobre el cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria del ejercicio 2014

(Apartado 3 del articulo 17 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad P\ iay ibilidad
Financiera)
Déficit en contabilidad Déficit a efectos de
nacional cumplimiento del OEP* Objetivo de
Subsectores ilidad  |D
En millones En .| En millones En . Presupuestaria
de euros porcentaje de euros porcentaje
del PIB del PIB
Administracién Central -38.264 -3,62 -37.060 -3,50 -3,5 -0,0
F
Comunidades Auténomas -17.541 -1,66 -17.501 -1,65 -1,0 -0,7
Corporaciones Locales 5.616 0,53 5.616 0,53 - 0,5
Fondos de Seguridad Social -11.202 -1,06 -11.202 -1,06 -1,0] -0,1
Administraciones Publicas -61.391 -5,80 -60.147 -5,68 -5,5 -0,2
PIB utilizado 1.058.469

*A efectos de cumplimiento del OEP para el afio 2014, no se ha incluido en el déficit de la AACC la ayuda a las instituciones
financieras por importe de 1.204 millones, cifra que equivale a 0,11 puntos del PIB, asi como los gastos de caracter
extraordinarios derivados del terremoto de Lorca por importe de 40 millones registrados en la Comunidad Auténoma de Murcia.

Fuente: IGAE

No obstante, el ECOFIN en su reunién del 21 de junio de 2013 fij6 un objetivo de
déficit para nuestro pais del 5,8% del PIB en 2014. Teniendo en cuenta esta
recomendacion, el déficit publico registrado en 2014 se encuentra por debajo del limite

fijado por el Consejo de la Union Europea.

La cifra de déficit publico correspondiente a 2014, incluye el impacto de la sentencia
del Tribunal de Justicia de la Unién Europea, de 27 de febrero de 2014, por la cual se
debe proceder a la devolucion de los importes ingresados por el Impuesto sobre las
Ventas Minoristas de Determinados Hidrocarburos (“céntimo sanitario”). Esta
sentencia tiene un impacto en el déficit de las Administraciones Publicas de 2014 que
asciende a 2.011 millones de euros. Descontando el efecto de esta devolucion, el

déficit publico se situa en 58.136 millones, equivalente al 5,49% del PIB.

El andlisis del grado de cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria se
realiza forma desagregada, para cada uno de los grupos de unidades publicas que se

definen en los cuatro apartados del articulo 2.1 de la Ley Organica 2/2012.
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El articulo 2 determina el ambito de aplicaciéon de esta norma, fijando en su apartado
primero las unidades que integran el sector Administraciones Publicas, al que debe
referirse el informe sobre el cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria,
de acuerdo con la definicion y delimitacion del SEC, clasificado en los cuatro
subsectores siguientes, igualmente definidos conforme a la citada metodologia:

a. Administracion Central, que comprende el Estado y los Organismos de la
Administracién Central

b. Comunidades Auténomas
Corporaciones Locales
Fondos de Seguridad Social.

El objetivo de estabilidad presupuestaria de la Administracion Central para el
ejercicio 2014 se fijé en una cifra de déficit equivalente al 3,5 por ciento del PIB. El
déficit, en términos de contabilidad nacional, registrado por la Administracion Central
en el ejercicio 2014 alcanza la cifra de 38.264 millones de euros y equivale al 3,62 por
ciento del PIB; una vez deducido el importe de las ayudas financieras con efecto en el
déficit publico concedidas por el FROB y el FGD a las Entidades de crédito y que han
ascendido en 2014 a 1.204 millones de euros el déficit de la Administracion Central es
de 37.060 millones de euros, y representa el 3,50 por ciento del PIB, lo que supone el

cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria.

El objetivo de estabilidad del ejercicio 2014 fijado para las Comunidades Auténomas
fue de un déficit del 1,0 por ciento del PIB. El déficit registrado por el conjunto de las
Comunidades Auténomas en el ejercicio de 2014 asciende a 17.541 millones de euros,
cifra que ha sido notificada a la Comision Europea en el primer informe de este afio en
el contexto del PDE, mientras que el déficit global a efectos de la verificacion del
cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria es de 17.501 millones de
euros, el 1,65 por ciento del PIB nacional. La diferencia entre ambos déficit se debe,
como ya se ha comentado en parrafos anteriores, al efecto econémico que sobre el
déficit del ejercicio 2014 tiene el gasto realizado por la Comunidad Auténoma de
Murcia ocasionado por los efectos del terremoto de Lorca, gastos que se han
considerado excepcionales al derivarse de acontecimientos que estan fuera del control

de las Administraciones Publicas.
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Por lo tanto, cabe concluir que el objetivo para el conjunto del subsector de
Comunidades Auténomas no se ha cumplido, ya que el déficit registrado es
equivalente al 1,65 por ciento del PIB, mientras que el objetivo fue de un déficit
maximo del 1,0 por ciento, si bien, la situaciéon difiere para cada Comunidad. De
acuerdo con el articulo 16 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, los objetivos
individuales para las Comunidades Auténomas del ejercicio 2014 fueron aprobados
por el Gobierno, mediante Acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 12 de
septiembre de 2014, para las Comunidades Auténomas de régimen comun y mediante
Acuerdo del Consejo de Ministros del 30 de enero de 2015 para las Comunidades de
régimen forales estableciéndose el mismo objetivo para cada una de ellas, el 1,0% del
PIB regional.

En el cuadro siguiente se muestra el cumplimiento individualizado para cada
Comunidad Auténoma de los objetivos de estabilidad presupuestaria del ejercicio 2014
acordados. Hay que considerar que estos datos tienen caracter de avance, por lo que
pueden registrarse cambios, en la notificacion de septiembre, una vez se conozcan los

datos actualizados.
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Informe sobre el cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria del ejercicio 2014

(Apartado 3 del articulo 17 de la Ley Orgénica 2/2012, de 27 de abril, de ilidad Pi iay ibilidad Fir
Déficit en millones de Déficit en porcentaje del
euros PIB regional
com i R Fpeed
oo an | 90202 | oo | S0t | o |4
conanaad | octaiidad | 9| etapildad presupuestarla
presupuestari presupuestaria
a2014 2014

Comunidad Auténoma del Pais Vasco -642 -642 -1,00 -1,00 -1,0. 0,0
Comunidad Auténoma de Catalufia -5.152, -5.152 -2,58, -2,58 -1,0 -1,6
Comunidad Auténoma de Galicia -557 -557 -1,02 -1,02 -1,0. 0,0
Comunidad Auténoma de Andalucia -1.645 -1.645 -1,16 -1,16 -1,0. -0,2
Comunidad Auténoma del Principado de Asturi -278| -278 -1,30] -1,30] -1,0! -0,3
Comunidad Auténoma de Cantabria -179 -179 -1,46| -1,46! -1,0 -0,5]
Comunidad Auténoma de la Rioja -95' -95 -1,21 -1,21 -1,0 -0,2
Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia -766 -726 -2,82] -2,68 -1,0 -1,7
Comunitat Valenciana -2.370 -2.370] -2,39 -2,39 -1,0. -1,4
Comunidad Autdnoma de Aragon -551 -551 -1,66 -1,66! -1,0 -0,7
Comunidad Auténoma de Castilla-La Mancha -666 -666! -1,76 -1,76 -1,0. -0,8
Comunidad Autonoma de Canarias =379 -379 -0,91 -0,91 -1,0! 0,1
Comunidad Foral de Navarra -133| -133 -0,74] -0,74 -1,0 0,3
Comunidad Autonoma de Extremadura -421 -421 -2,44 -2,44] -1,0! -1,4
Comunidad Auténoma de llles Balears -458 -458 -1,71 -1,71 -1,0 -0,7
Comunidad Auténoma de Madrid -2.648 -2.648 -1,34] -1,34 -1,0 -0,3
Comunidad Auténoma de Castilla y Leon -601 -601 -1,11 -1,11 -1,0 -0,1
Total Comuni Auté -17.541 -17.501 -1,66 -1,65 -1,0 -0,7

*Aefectos de cumplimiento del OEP para el afio 2014, no se ha incluido en el déficit de las CCAA los gastos de caracter extraordinarios derivados del
terremoto de Lorca por importe de 40 millones registrados en la Comunidad Auténoma de Murcia.

Fuente: IGAE

Las Comunidades Auténomas de Galicia, Canarias, Pais Vasco y Navarra han
cumplido su objetivo de estabilidad presupuestaria. Por el contrario, el resto de
Comunidades Auténomas, Andalucia, Aragoén, Asturias, Baleares, Castilla y Leodn,
Castilla-La Mancha, Catalufia, Cantabria, Murcia, Extremadura, Madrid, La Rioja y
Valencia, han registrado un déficit superior al objetivo fijado por el Consejo de

Ministros.

El objetivo de estabilidad presupuestaria aprobado para las Corporaciones Locales,
fue el de alcanzar una situacion de equilibrio. El resultado registrado en 2014 por el
conjunto de Entidades Locales ha sido de un superavit de 5.616 millones de euros,
cifra que representa el 0,53 por ciento del PIB. Por lo tanto, de acuerdo a este dato, se
ha cumplido el objetivo previsto para el conjunto de las Entidades Locales, habiéndose
registrado en este caso una desviacién positiva de 0,53 puntos del PIB.
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Para el conjunto del subsector de las Fondos de Seguridad Social se establecio
como objetivo de estabilidad presupuestaria una cifra de déficit equivalente al 1,0 por
ciento del PIB para 2014. Dado que en este ejercicio se ha obtenido un déficit de
11.202 millones, equivalente al 1,06 por ciento del PIB, el subsector ha registrado una
desviacion negativa de 0,06 puntos del PIB respecto del objetivo fijado inicialmente.

3.2. Cumplimiento de la Regla de Gasto

De acuerdo con el apartado tres del articulo 17 de la Ley Organica 2/2012 de
Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, debe informarse del grado de
cumplimiento de la Regla de Gasto para el ejercicio 2014 para cada uno de los
subsectores de las Administraciones Publicas, con la excepcion de los Fondos de
Seguridad Social.

En este sentido, la tasa de referencia de crecimiento del PIB de medio plazo de la
economia espafola, calculada para 2014 por el Ministerio de Economia y
Competitividad de acuerdo con la metodologia utilizada por la Comisién Europea, se
fijo en el 1,5%. Por tanto, el gasto computable de la Administracion Central, de las
Comunidades Auténomas y de las Corporaciones Locales, no puede superar dicha
tasa.

Conforme a lo dispuesto en dicha Ley Organica 2/2012, el gasto computable a los
efectos de la Regla de Gasto, esta formado por los empleos no financieros definidos
en términos del Sistema Europeo de Cuentas Nacionales y Regionales, excluidos los
intereses de la deuda, el gasto no discrecional en prestaciones por desempleo, la
parte del gasto financiado con fondos finalistas procedentes de la Unién Europea o de
otras Administraciones Publicas y las transferencias a las Comunidades Auténomas y

a las Corporaciones Locales vinculadas a los sistemas de financiacion.

En el caso de la Administracion Central, los gastos computables del ejercicio 2014
ascienden a 98.627 millones, resultando superiores en un 2,2% a los registrados en el
afo anterior, por lo que se habria incumplido la regla de gasto. En el gasto computable
se esta teniendo en cuenta el efecto de la sentencia del Tribunal de Justicia de la
Union Europea por la cual se debe proceder a la devolucion de los importes
ingresados por el Impuesto sobre las Ventas Minoristas de Determinados
Hidrocarburos, que en la Administracion Central supone un mayor gasto computable
por importe de 1.951 millones. Si no se hubiera producido esta circunstancia, la tasa
de crecimiento del gasto seria del 0,2% respecto al ejercicio 2013.
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Cumplimiento de la Regla de Gasto: Administracion Central. Ejercicio 2014

(Apartado 3 del articulo 17 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera)

Administracion Central 2013 2014 pa de

1. Empleos no financieros 230.242 224.241 -2,6

De los cuales: ayuda financiera 4.897 1.204; -75,4]
2. Empleos no financieros excluida ayuda financiera 225.345 223.037 -1,0]
3. Intereses 30.898 31.456 1,8
4. Gastos financiados por la Unién Europea 1.572 1.059 -32,6]
5. Transferencias por sistema financiacion a CCAA 63.562 61.998! -2,5
6. Transferencias por sistema financiacion a CCLL 16.431 16.413 -0,1
7. Cambios normativos con incrementos de recaudacion 162 }

permanente
8. Gasto no discrecional en prestaciones por desempleo 16.396 13.646 -16,8]
Total a efectos de la Regla de Gasto (2-3-4-5-6-7-8) 96.486 98.627 2,2

Fuente: IGAE

El gasto computable del ejercicio 2014 para el subsector de Comunidades

Auténomas ha registrado una disminucion del 0,5% con relacion al afio anterior. Esta

situacion significa el cumplimiento del objetivo fijado para la regla de gasto.
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Cumplimiento de la Regla de Gasto: Comunidades Auténomas. Ejercicio 2014

(Apartado 3 del articulo 17 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera)

Comunidades Auténomas 2013 2014 v:is:c;::n

1. Empleos no financieros 162.242 163.356 0,7

Homogeneizacion transferencias del Estado 1.101 -
2. Empleos no financieros (homogeneizados) 163.343 163.356 0,0
3. Intereses 7.273 7.411 1,9
4.Gastos financiados por la UE 3.291 3.254 -1,1
5.Gastos financiados por otras administraciones 8.588 8.995 4,7
6.Transferencias a Cabildos Insulares por Sistema de Financiacion 189 189 0,0
7. Transferencias a CCLL de Navarra por Sistema de Financiacion 198 198 0,0
8.Gastos terremoto Lorca 26 40 53,8
9.Cambios normativos con incrementos de recaudacion 190 |

permanentes

Total a efectos de la Regla de Gasto (2-3-4-5-6-7-8-9) 143.778 143.079 -0,5

Fuente: IGAE

En el cuadro siguiente se recoge la situacién individual de cada Comunidad Auténoma
con relacién al cumplimiento del objetivo fijado. Teniendo en cuenta esta informacién
se constata que las comunidades de Pais Vasco, Catalufia, Extremadura y Baleares

presentan un incremento de gastos superior a la tasa de referencia.
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Cumplimiento de la Regla de Gasto: Comunidades Auténomas. Ejercicio 2014

(Apartado 3 del articulo 17 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril de P iay ibili Fi )
Comunidades Auténomas 2013 2014 Tasa de
variacion

Comunidad Auténoma del Pais Vasco 8.979 9.274 3,3
Comunidad Auténoma de Catalufia 25.193 25.617 1,7
Comunidad Auténoma de Galicia 8.258 8.131 -1,5
Comunidad Auténoma de Andalucia 21.987 21.012 -4,4
Comunidad Auténoma del Principado de Asturias 3.498 3.514 0,5
Comunidad Auténoma de Cantabria 2.147 2.092 -2,5
Comunidad Auténoma de La Rioja 1.088 1.067 -1,9
Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia 4.332 4113 -5,0
Comunitat Valenciana 14.461 14.659 1,4
Comunidad Auténoma de Aragén 4.345 4111 -5,4
Comunidad Auténoma de Castilla La Mancha 5.503 5.407 -1,7
Comunidad Auténoma de Canarias 5.754 5.769 0,3
Comunidad Foral de Navarra 3.174 3.143 -1,0
Comunidad Auténoma de Extremadura 3.511 3.689 5,1
Comunidad Auténoma de llles Balears 3.861 3.940 2,1
Comunidad Auténoma de Madrid 20.062 20.101 0,2
Comunidad Auténoma de Castilla y Ledn 7.695 7.511 -2,4
Transferencias internas entre CCAA 68 70

Total Comunidades Auténomas 143.778 143.079 -0,5

Fuente: IGAE

El conjunto de las Corporaciones Locales han registrado una disminucién del 1,8%
en el gasto computable del ejercicio 2014, evolucién que equivale al cumplimiento de
la regla de gasto de dicho ejercicio.
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Cumplimiento de la Regla de Gasto: Corporaciones Locales. Ejercicio 2014
(Apartado 3 del articulo 17 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera)

Corporaciones Locales 2013 2014 Ta'sa F'.e
variacion
1. Empleos no financieros 60.706 60.974 0,4
Homogeneizacion transferencias del Estado 42
2. Empleos no financieros (homogeneizados) 60.748 60.974 0,4
3. Intereses 1.355 1.147 -15,4
4. Gastos financiados por la Unién Europea 260 200 -23,1
5. Gastos financiados por otras Administraciones Publicas 2.727 3.189 16,9
6. Transferencias por sistema financiacion 7.650 8.073 55
7. Cambios normativos con incrementos de recaudacion 468 }
permanente
TOTAL (1-2-3-4-5-6) 48.756 47.897 -1,8
Fuente: IGAE

3.3. Objetivo de Deuda Publica

El Consejo de Ministros de 27 de junio de 2014, aprobdé un Acuerdo por el que se
adecua, para el afo 2014, el objetivo de Deuda Publica para el conjunto de las
Administraciones Publicas y para cada uno de sus subsectores. Posteriormente, en los
Acuerdos de Consejo de Ministros de 12 de septiembre de 2014 y de 30 de enero de
2015 se fijaron los objetivos individuales de deuda publica de las Comunidades
Autonomas de régimen comun y de régimen foral, respectivamente.

El calculo de la deuda publica para el ejercicio 2014 ha sido elaborado por el Banco de
Espafia y notificado a la Comisién Europea y a Eurostat, en el marco de PDE, el 27 de
marzo de 2015. Segln los datos del Banco de Espafia, la deuda publica para el
conjunto de las Administraciones Publicas ha alcanzado el 97,7 por ciento del PIB, lo
que supone 1,8 puntos porcentuales por debajo del objetivo fijado en el 99,5 por ciento
del PIB. Por tanto, el conjunto de las Administraciones Publicas ha cumplido el objetivo
de Deuda.
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Cumplimiento de la Deuda Publica: Administraciones Publicas. Ejercicio 2014

(Apartado 3 del articulo 17 de la Ley Orgénica 2/2012, de 27 de abril de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera)

::;::}aa Objetivo | Desviacion
1. Administraciones Central y Fondos de Seguridad Social 71,7 74,4 2,7
2. Comunidades Auténomas 22,4 21,1 -1.3
3. Corporaciones Locales 3,6 4,0 0,4
Administraciones Publicas 97,7 99,5 1,8

Nota: Objetivo de Deuda Publica 2014 segtin Acuerdo Consejo de Ministros de 27 de junio de 2014

La Administracion Central y los Fondos de Seguridad Social han alcanzado una deuda
conjunta en porcentaje del PIB del 71,7 por ciento, frente al objetivo del 74,4 por
ciento. Por tanto, puede concluirse que se ha cumplido el objetivo de deuda,

produciéndose una desviacion positiva de 2,7 puntos porcentuales.

Para las Corporaciones Locales, el objetivo de Deuda era del 4,0 por ciento del PIB,
habiendo alcanzado su deuda al final del ejercicio el 3,6 por ciento del PIB, lo que

supone el cumplimiento del objetivo fijado.

Por su parte, el objetivo para las Comunidades Autonomas fue del 21,1 por ciento

del PIB, mientras que la deuda registrada ha alcanzado el 22,4 por ciento del PIB.

No obstante, en los tres Acuerdos del Consejo de Ministros citados se previo
expresamente la posibilidad de rectificar los objetivos de deuda publica o de
contemplar como excepciones a los efectos de su cumplimiento el incremento del
endeudamiento contraido con el Estado por el importe efectivo de la ejecucion de los
mecanismos adicionales de financiacion que se produzca en 2014, siempre que no se
destinase a financiar vencimientos de deuda financiera o déficit del mencionado
ejercicio, asi como otras circunstancias que, sin afectar al cumplimiento del objetivo de
déficit o de la regla de gasto, y previa conformidad del Ministerio de Hacienda y
Administraciones Publicas, pudieran afectar a los limites de deuda y no derivasen de

decisiones discrecionales de las Comunidades Auténomas.
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El volumen de deuda publica, computada de acuerdo con la metodologia del PDE,
registrada por el conjunto de las Comunidades Auténomas en el ejercicio 2014
asciende a 236.747 millones de euros, cifra que representa el 22,4% del PIB nacional
a precios de mercado de dicho ejercicio, de acuerdo con la Ultima estimacién
disponible del mismo publicada por el Instituto Nacional de Estadistica. En dicho
volumen de deuda se incluye el importe correspondiente a las operaciones de crédito
concertadas por las Comunidades Auténomas con cargo a los mecanismos
adicionales de financiacién instrumentados por el Estado, de acuerdo con lo dispuesto
en la Disposicién adicional Unica de la Ley Organica 4/2012. A su vez, dicha cifra
refleja la deuda PDE total de las Comunidades Auténomas, sin excluir el incremento
neto de endeudamiento que, de acuerdo con las clausulas establecidas en los
Acuerdos del Consejo de Ministros que aprobaron los objetivos, no ha de computarse
a los efectos de la verificacion del cumplimiento del objetivo de deuda publica tanto

conjunto como individual de las Comunidades Auténomas del ejercicio 2014.

Una vez efectuados los ajustes a los objetivos de deuda publica de las CCAA fijados
para el ejercicio 2014, derivados de la aplicacion de las clausulas establecidas en los
Acuerdos del Consejo de Ministros citados, cuya cuantificacion se detalla en el Anexo
de este informe, la ratio deuda PDE sobre PIB agregada de las CCAA a 31 de
diciembre de 2014 computable a efectos de la verificacion del objetivo de deuda

publica de dicho ejercicio, ascenderia al 22,5% del PIB nacional a precios de mercado.

Por lo tanto, considerando la informacién facilitada por el Banco de Espafa, el
subsector de las Comunidades Auténomas, delimitado en los términos del articulo
2.1.b) de la Ley Organica 2/2012, ha cumplido con el objetivo de deuda publica del
ejercicio 2014, aprobado por el Acuerdo del Consejo de Ministros de 27 de junio de
2014, segun el limite de endeudamiento previsto en el mismo y los ajustes preceptivos
en el cémputo del volumen de deuda publica efectuados de conformidad con lo
establecido en el citado Acuerdo del Consejo de Ministros, y que presentan el

siguiente detalle:

1. Incremento neto del endeudamiento financiero derivado del saneamiento y
reduccion del volumen de deuda comercial de las CCAA pendiente de pago y
devengada con anterioridad al 31/12/2014, cuya cancelacion se ha financiado con
cargo a dotaciones extraordinarias durante el 2014, de los mecanismos adicionales

de financiacion instrumentados por el Estado: Fondo de Liquidez Autondmico y
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tercera fase segundo tramo del mecanismo para la Financiacion de Pagos a
Proveedores.

2. Circunstancias que no afectando al cumplimiento de los objetivos de déficit ni al
cumplimiento de la regla de gasto, pudieran afectar a los limites de deuda y no
derivaran de decisiones discrecionales de las Comunidades Auténomas, de

conformidad con el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas:

2.1. Modificaciones en las estadisticas oficiales del INE del Producto Interior Bruto

del ejercicio 2014 en relacién con la utilizada como base para fijar el objetivo

de las CCAA, que afecta al volumen de deuda viva que habia a cierre de

2013 cuando se fij6 el objetivo y al importe de la deuda prevista para financiar
las devoluciones de las liquidaciones negativas del 2008 y 2009.

2.2. Cambio metodoldgico en la estadistica del Banco de Espafia de la deuda de

las CCAA a 31/12/2013, en relacién con la utilizada como base para fijar el

objetivo de las CCAA, como consecuencia de la aplicacion en 2014 del
Sistema Europeo de Cuentas Nacionales y Regionales 2010 (SEC 2010).

2.3. Incremento neto del endeudamiento PDE derivado de reclasificaciones con

efectos Unicamente en 2014 de entidades y organismos publicos que han

pasado a formar parte del Sector Administraciones Publicas, Subsector
CCAA, minorado en su necesidad de financiacion del ejercicio 2014.

2.4. Incremento neto de la deuda PDE derivado de la formalizacién y disposicion
de préstamos y otras operaciones de crédito (Activos financieros en términos
SEC-2010) con conformidad de MINHAP.

2.5. Incremento neto de endeudamiento para materializacion de la Reserva de

Inversiones Canarias (RIC).

2.6. Incremento de deuda autorizado a Andalucia para financiar obligaciones de
ejercicios anteriores a 2014 pendientes de pago, fundamentalmente debidas a
inversiones comprometidas en ambitos de fondos FEDER o de operaciones
formalizadas en afios anteriores con el BEI.

2.7. Incremento neto de endeudamiento de la Regién de Murcia destinado a

financiar los gastos del terremoto de Lorca.

De acuerdo con el apartado 5° del articulo 17 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de
abril, el Ministro de Hacienda y Administraciones Publicas informara en el Consejo de
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Politica Fiscal y Financiera sobre el grado de cumplimiento del objetivo de deuda

publica individual del ejercicio 2014 de cada Comunidad Auténoma.

En el Anexo de este informe se reflejan los niveles de deuda publica de cada
Comunidad Auténoma a 31/12/2014, de acuerdo con la informacion suministrada por
el BDE, los ajustes que a dicho endeudamiento han de efectuarse de acuerdo con las
clausulas establecidas en los Acuerdos del Consejo de Ministros de 12 de septiembre
de 2014 y de 30 de enero de 2015, que aprobaron los objetivos individuales de deuda
de las CCAA de 2014, los niveles de endeudamiento resultantes a efectos del
cumplimiento del objetivo de deuda y las correspondientes desviaciones positivas o

negativas respecto al mismo.

Segun la informacién contenida en dicho cuadro, las Comunidades Auténomas de
Aragén, Castilla y Ledn, Catalufia y La Rioja presentan una ratio de deuda sobre PIB

regional superior a su objetivo.
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ANEXO: Grado de cumplimiento del objetivo deuda publica del subsector Comunidades Auténomas en 2014

VERIFICACIO
— - Deuda de las CCAA en 2014 que no computa a la hora de verificar los OBJETIVO 2014 Deudaa 3111212014 | \'op Frivo
Incremento deuda incluido en los objetivos ! " o : e Incluyendo (SEC2010)
objetivos por excepciones permitidas por Acuerdos de Consejo de Ministros ° _ DEUDA 2014
Deuda excepciones Banco de Espaita A
OBJETIVO DE B:"Wﬁ de
COMUNIDAD DEUDA 2014 spana
AUTONOMA o Acuerdo del | 311212013, Objetivo o Otras 10| Valores
Consejode | (Patos junio | Liquidaciones | © )T | ol |deuda 31122018, g | adicionales de | excepeiones | DEDEUDA [ Absolutos -
ini 2008, 2009 . Sectorizacién financiacién: | acordadas con | ADICIONAL A %PIB* |V.absolutos| "."'° 1% PIB regional*
Ministros 2014 %PIB’ - . a: uda 2013 enles'1201'4 regional”
SECo | sFccmare % entes. Deudas afios | MINHAP OBJETIVOS
(%PIB regional) " (SEC 2010) anteriores ** 2014
= 10=
1 2 3 4 2ered 6 7 8 9 6474849 1 1 1112
|ANDALUCIA 18,4% 23.898 581,82 1.417 1.999| 543 2.340 618 3.501 29.308|  20,7% 29.101 20,5% 0,2%
|ARAGON 17,5% 5.369) 85,91 332 243 393 104 74 177, 5939 17,9% 6.010) 18,1%) -0,2%
P ASTURIAS 15,3% 3.052] 72,50) 214 287 156 156 3.495|  163% 3.479) 16,2% 0,1%.
| BALEARS 26,0% 6.586] 30,80) 268 299 298 78 541 917 7.802)  291% 7.774) 29,0% 0,1%.
canaRIAS 14,3% 5.281 171,19) 415 586 309 22 331 6.199)  149% 5.954] 14,3% 0,6%.
18,7% 2.178] 46,42 122 169 125 125 2471 202% 2.428| 19,9%) 0,4%
CASTILLALA MANCHA 32,2% 11.343] 124,58| 378 -49.8 53| 1.116 1.116 12912 341% 12.858 34,0% 0,1%.
[CASTILLA Y LEON 16,4% 8.183 179,41 540 719 344 344 9.246| 17,1% 9.359| 17,3% -0,2%
[CATALUNA 30,3% 57.122)] 303,07| 1.998 2.301 1.057 3.879] 4.936} 64.359 32,2% 64.476 32,3%] -0,1%
Ex 17,5% 2.630] 96,63 172 269 315 315 3.214f 18,7% 3.092] 17,9% 0,7%
cALICIA 17,6% 9.131 205,96 547 753 81 81 9.965| 18,2% 9.961 18,2% 0,0%
LA RIOUA 15,8% 1.143 24,00 79 103 25 25 1271 162% 1.296| 16,5% -0,3%
MADRID 12,9% 22104 133,62 1.977 2411 400 400 24.615|  12,5% 24.632 12,5%) 0,0%,
R MURCIA 21,9% 5.543] 71,04 271 342 93 40 983 6.869)  253% 6.838| 25,2% 0,1%.
INAVARRA 18,1% 3.101 179 -43.9 135 35 35 3271 183% 3.197] 17,9% 0,4%
pais vasco 13,9% 8.225| 643 643 55 55 8923  139% 8.915| 13,9% 0,0%.
c vaLENCIA 33,4% 31.884] 221,58 993 1.215| 575 4.063 4.638] 37.737]  38,0% 37.376 37,6% 0,4%
TOTAL 21,1% 206.773] 2.349 10.546 -118 12.777] 2.988| 182 13.862 1.105| 18.3 237.686|  22,5%|  236.746 22,4% 0,1%.

En millones de euros.

* PIB Regional 2014 publicado por el INE a 27 de marzo de 2015,

* Deuda autorizada y dispuesta a 31 de diciembre de 2014 a través de Mecanismos Adicionales de Financiacién de CCAA: Fondo de Liguidez Autonémico y tercera fase segundo tramo del Mecanismo de Pago a proveedores.
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ANEXO II

INFORME DEL PLENO DEL CONSEJO DE POLITICA
FISCAL Y FINANCIERA EN APLICACION DE LO
DISPUESTO EN EL ARTICULO 15.1 DE LA LEY
ORGANICA 2/2012, DE 27 DE ABRIL, DE ESTABILIDAD
PRESUPUESTARIA Y SOSTENIBILIDAD FINANCIERA
SOBRE LOS OBJETIVOS DE ESTABILIDAD
PRESUPUESTARIA Y DE DEUDA PUBLICA PARA
EL CONJUNTO DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS
PARA EL PERIODO 2016-2018

INFORME DE SITUA~CI(')N DE LA ECONOMIA
ESPANOLA 2015






CONSEJO DE POLITICA
FISCALY FINANCIERA

INFORME DEL PLENO DEL CONSEJO DE POLITICA FISCAL
Y FINANCIERA EN APLICACION DE LO DISPUESTO EN EL
ARTICULO 15.1 DE LA LEY ORGANICA 2/2012, DE 27 DE ABRIL,
DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA Y SOSTENIBILIDAD
FINANCIERA, SOBRE LOS OBJETIVOS DE ESTABILIDAD
PRESUPUESTARIAY DE DEUDA PUBLICA PARA EL CONJUNTO DE
LAS COMUNIDADES AUTONOMAS PARA EL PERIODO 2016-2018

El Consejo de Politica Fiscal y Financiera informa favorablemente la propuesta
de objetivos de estabilidad presupuestaria y de deuda publica del conjunto de las
Comunidades Auténomas, correspondiente al periodo 2016-2018, formulada por el
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, que se reproduce a continuacion:

El articulo 15 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abiril, de Estabilidad Pre-
supuestaria y Sostenibilidad Financiera dispone que en el pimer semestre del afio el
Gobierno, a propuesta del Ministro de Hacienda y Administraciones Publicas, fijara
el objetivo de estabilidad presupuestaria en términos de capacidad o necesidad de
financiacion de acuerdo con la definicion contenida en el Sistema Europeo de Cuentas
Nacionales y Regionales y el objetivo de deuda publica, ambos expresados en térmi-
nos porcentuales del Producto Interior Bruto nacional nominal y referidos a los tres
ejercicios siguientes, tanto para el conjunto de las Administraciones Publicas como
para cada uno de sus subsectores.

El Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas ha elaborado la presente
propuesta de objetivos de estabilidad presupuestaria y de deuda publica del conjunto
de las Comunidades Autonomas para el periodo 2016-2018 que, de conformidad con
el articulo 15 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuesta-
ria y Sostenibilidad Financiera, debe ser objeto de informe por el Consejo de Politica
Fiscal y Financiera antes de su aprobacién por el Gobierno. Asimismo, este articulo
dispone que el Acuerdo de Consejo de Ministros en el que se fijen los objetivos de es-
tabilidad presupuestaria y de deuda publica debera remitirse a las Cortes Generales.

La Actualizacién del Programa de Estabilidad 2015-2018 del Reino de Espana,
remitido a las instituciones comunitarias dentro de las obligaciones de los Estados
miembros en el marco del Semestre Europeo, prevé una necesidad de financiacion
del conjunto de las Administraciones Publicas para el periodo 2016-2018 que asciende
al 2,8% del PIB nacional en 2016, al 1,4% en 2017 y al 0,3% en 2018. Este escenario
de consolidacion fiscal posibilitara a Espafia cumplir con los compromisos asumidos
en el marco del actual Procedimiento por Déficit Excesivo y del Pacto de Estabilidad
y Crecimiento.
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Teniendo en cuenta lo anterior, se propone que el Acuerdo de Consejo de Mi-
nistros establezca los objetivos de estabilidad presupuestaria del conjunto de las Co-
munidades Autdbnomas en los siguientes términos:

OBJETIVOS DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA
DEL CONJUNTO DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS
TRIENIO 2016-2018

Capacidad (+) Necesidad (-) de financiacion, SEC-2010
(En porcentaje del Producto Interior Bruto)

2016 2017 2018

-0,3 -0,1 0,0

En cuanto a los objetivos de deuda publica, la Actualizacién del Programa de
Estabilidad 2015-2018 del Reino de Espafia contempla unos objetivos de deuda pu-
blica del conjunto de las Administraciones Publicas para el periodo 2016-2018 que
ascienden al 98,5% del PIB nacional en 2016, al 96,5% en 2017 y al 93,2% en 2018.
Los objetivos de deuda del conjunto de las Comunidades Autonomas han de ser co-
herentes con los objetivos de estabilidad propuestos y contemplar el incremento neto
de endeudamiento derivado de las cuotas anuales correspondientes a la devolucioén al
Estado de las liquidaciones negativas de los afios 2008 y 2009, derivadas del sistema
de financiacioén autonémico, y el importe correspondiente al aplazamiento anual de la
compensacion por la supresion del Impuesto General sobre el Trafico de Empresas
(IGTE) de la Comunidad Autbnoma de Canarias.

En relacién con los mecanismos adicionales de financiacion instrumentados
por el Estado en favor de las Comunidades Autonomas y Entidades Locales, la Dis-
posicion adicional unica de la Ley Organica 4/2012, de 28 de septiembre, por la que
se modifica la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y
Sostenibilidad Financiera, prevé que las operaciones de endeudamiento que realice
el Estado con el fin de desarrollar dichos mecanismos de financiacion se computaran,
respectivamente, en las Comunidades Auténomas y Entidades Locales en la cuantia
equivalente a las cantidades percibidas por dichas Administraciones.

Teniendo en cuenta lo anterior, se propone que el Acuerdo de Consejo de Mi-

nistros establezca los objetivos de deuda publica del conjunto de las Comunidades
Auténomas en los términos siguientes:
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OBJETIVOS DE DEUDA PUBLICA

DEL CONJUNTO DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS

TRIENIO 2016-2018

Deuda PDE
(En porcentaje del Producto Interior Bruto)

2016

2017

2018

22,5

21,8

20,9

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de
la ejecucion de los mecanismos adicionales de financiacién para las Comunidades
Auténomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no se
destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se ejecute y
por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades y organis-
mos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no financien déficit

del ejercicio.
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1. INTRODUCCION

La Ley Orgdnica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y
Sostenibilidad Financiera (Ley de Estabilidad), regula en un texto Unico la
estabilidad presupuestaria y la sostenibilidad financiera de todas las
Administraciones Publicas -Estado, Comunidades Auténomas, Corporaciones
Locales y Seguridad Social- consiguiendo, de este modo, una mayor
coherencia en la regulacién juridica, una mayor claridad en la Ley e igualdad
en las exigencias presupuestarias entre las diferentes Administraciones Publicas.

Esta Ley establece en su articulo 155 que el Ministerio de Economia y
Competitividad elaborard un informe anual, previa consulta al Banco de
Espana y tfeniendo en cuenta las previsiones del Banco Central Europeo y de la
Comision Europea, en el que se especifiqgue, por una parte, la tasa de
referencia de crecimiento de la economia espafnola a la que se refiere el
articulo 12.3 de la Ley de Estabilidad y por otra, se valore la situacion
econdmica prevista para cada uno de los anos a los que se refiere el informe.
En cumplimiento de esta disposicion, el Ministerio de Economia vy
Competitividad elabora, por cuarto ano consecutivo, este informe.

Las Ultimas previsiones de los principales organismos apuntan a un
fortalecimiento de la economia mundial este ano y el préximo, impulsado por
las condiciones monetarias expansivas, el ritmo mds lento de consolidacién
fiscal, el saneamiento financiero y los bajos precios del petréleo. Asimismo, se
espera un cambio en la distribucién global del crecimiento mundial, con una
recuperacién de la economia en Estados Unidos y en Reino Unido, tras la
ralentizaciéon observada en el primer trimestre del aio, y la prolongaciéon del
dinamismo en Japdn. Respecto a las economias emergentes, se prevé una
desaceleracion generalizada en las economias asidticas, excepto en India, y
una acusada ralentizacion en América Latina.

En la zona euro, la mejora de la situacién econdmica se ha afianzado en la
primera mitad de 2015, lo que ha llevado a los principales analistas y
organismos internacionales a revisar al alza sus previsiones de crecimiento para
el drea. A esta recuperacién han contribuido, entre otros factores, los efectos
positivos del programa de Quantitative Easing (QE) del Banco Central Europeo,
que ha reducido el coste de financiacién a hogares y empresas, asi como la
depreciacion del euro vy la reduccion del precio del petréleo. No obstante, las
tensiones en torno a Grecia y la incertidumbre asociada al desenlace de las
negociaciones enfre el gobierno griego y las instituciones europeas,
constituyen un eventual riesgo a la baja en el escenario de recuperacion de la
zona euro.

En el caso de Espana, los principales organismos han revisado al alza sus
previsiones de crecimiento para este ano y el préximo, en un contexto de
sélido crecimiento trimestral del PIB (0,9% en el primer trimestre de 2015, el mds
elevado desde el ano 2007) y de favorable evolucion de los indicadores
recientes de demanda, produccién y empleo. Se proyecta una notable
aceleracion del crecimiento para 2015, que practicamente duplicard al de la
zona euro y que serd el mds elevado de entre las grandes economias del drea,
manteniéndose el diferencial positivo de crecimiento en los préximos anos.
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Este crecimiento diferencial de la economia espanola con respecto al de la
zona euro es posible gracias a la ambiciosa agenda de reformas adoptada en
los Ultimos afnos. Entre ellas, destacan la consolidacion presupuestaria, el
saneamiento, restructuracion y reforma del sistema financiero y la reforma del
mercado laboral. Estas medidas han transformado la economia espanola,
permitiendo recuperar la confianza de los mercados financieros
infernacionales y ganar eficiencia, flexibilidad y capacidad para competir.
También estdn siendo fundamentales para el crecimiento otra serie de
reformas, como la Ley de Garantia de la Unidad de Mercado o la Ley de
Desindexacién, que persiguen mejorar la competitividad; las medidas de
eficiencia en la Administracién Publica llevadas a cabo por la Comisidén para
la Reforma de la Administracién (CORA); la reciente reforma fiscal, que estd
contribuyendo a aumentar el poder adquisitivo de familias y empresas; o la
reforma del marco de insolvencias, que facilita el desapalancamiento del
sector privado y permite una segunda oportunidad a los deudores.

Estas reformas estdn permitiendo a la economia espafola aprovechar con
mayor intensidad el impulso proveniente de factores externos, como la
depreciacion del euro, los menores precios del petrdleo y el mayor crecimiento
econdmico de nuestros principales socios comerciales.

2. ENTORNO ECONOMICO Y PREVISIONES
2.1. Novedades recientes en el contexto internacional

Desde la aprobacién de la Actualizacién del Programa de Estabilidad 2015-
2018 (PE) de la economia espanola, el pasado 30 de abiril, se han producido
algunas novedades en la economia internacional en las que conviene
detenerse, teniendo en cuenta que el andlisis de sensibilidad realizado en el
propio PE ya analiza en profundidad algunos de los elementos que se
comentan a continuacion. Dicho andlisis permite tener en cuenta variaciones
moderadas en los supuestos compatibles con el mantenimiento de las
previsiones centrales incluidas en el PE.

Respecto a los precios de las materias primas, el precio del petréleo Brent ha
descrito una frayectoria errdtica durante los meses de mayo vy junio, debido,
entre ofros factores, a los conflictos geopoliticos, a los indicios de
desaceleracién de la economia china y a la decisién de la OPEP de mantener
las cuotas de produccién en la reunién que tuvo lugar en Viena el 5 de junio. El
30 de junio, el precio del Brent se situé en 58,86 ddlares/barril, cerrando el mes
con un precio medio de 60,53 ddlares/barril, inferior en 3,23 ddlares al de
mayo.

Tras la publicacion del PE, la OCDE ha publicado el Informe de Perspectivas
Econdmicas y la Comisidon Europea sus previsiones de primavera, proyectando
ambos organismos un fortalecimiento de la economia global en 2015 y 2016,
pero a un ritmo contenido. Asi, para la economia mundial la OCDE prevé un
crecimiento del 3,1% en 2015 y del 3,8% en 2016, mientras que la Comisién
Europea prevé tasas del 3,5% y del 3,9%, respectivamente.



Segun las cifras de la Contabilidad Nacional de la zona euro, en el primer
trimestre de 2015 el PIB crecid un 0,4% (tasa intertrimestral no anualizada), igual
qgue en el trimestre precedente y al ritmo mds rdpido desde el segundo
trimestre de 2013. El gasto en consumo final privado y publico se acelerd, asi
como la formacion bruta de capital fijo, que encadena tres avances
trimestrales consecutivos. La demanda externa detrajo dos décimas a la
variacién del PIB, después de una aportacién nula en el trimestre precedente,
como consecuencia del fuerte dinamismo de las importaciones. En relaciéon a
un ano antes, el incremento del PIB fue del 1%, superior en una décima al del
trimestre previo.

En cuanto a los indicadores mds recientes, el PMI compuesto de la zona euro
gand medio punto en junio, hasta el nivel 54,1, m&ximo de los Ultimos cuarenta
y nueve meses. La media del indice en el segundo frimestre de 2015 alcanzé el
mayor nivel en cuatro anos, al igual que el aumento del empleo y de los
nuevos pedidos. El PMI apunta a un crecimiento intertrimestral del PIB de la
zona euro del 0,4% en el segundo frimestre.

Fuera de la zona euro, el PIB de Reino Unido crecié en el primer frimestre de
2015 un 0,3% (tasa intertrimestral no anualizada), la mitad que en los dos
trimestres precedentes. El avance del consumo de las familias se moderd
ligeramente, mientras que el consumo publico y la formacién bruta de capital
fijo pasaron a terreno positivo, tras los retrocesos del frimestre anterior. Por el
contrario, el sector exterior resté nueve décimas al crecimiento debido a un
ligero retroceso de las exportaciones y a una aceleracién de las
importaciones. En relacion con un afo antes, el PIB crecié un 2,4%. Los
indicadores recientemente publicados apuntan a un crecimiento ligeramente
superior en el segundo frimestre del ano, préximo al 0,4% intertrimestral, segin
los PMI de manufacturas y servicios de junio.

Segun cifras de la Contabilidad Trimestral de Estados Unidos correspondientes
al primer trimestre de 2015, el PIB descendié un 0,2% en dicho periodo (tasa
intertrimestral anualizada), fras el avance del 2,2% del trimestre previo, debido,
en parte, a factores temporales (como las desfavorables condiciones
meteoroldgicas o el bloqueo de los puertos de la Costa Oeste), asi como a la
apreciacién del délar. El consumo privado se desacelerd mientras la inversion
residencial y en equipo recuperd pulso, y el sector exterior restd casi dos puntos
al avance del PIB. En términos interanuales, el PIB crecié un 2,9%, medio punto
mds que en el frimestre anterior, igualando la tasa del tercer trimestre de 2014.
Algunos indicadores recientes apuntan a una expansién en el segundo
frimestre de 2015, aunque persisten incertidumbres sobre la intensidad de la
recuperacion.

En Japdn, el PIB crecié un 1% (tasa intertrimestral no anualizada) en el primer
trimestre del ano, manteniendo el consumo privado el ritmo de avance del
periodo previo, recuperdndose la inversién residencial privada después de tres
trimestres de retrocesos y aumentando con fuerza la inversion no residencial
privada. Por su parte, el sector exterior resté dos décimas al crecimiento. En
relacion con un ano antes, el PIB retrocedié un 1% en el primer trimestre. Para
el segundo trimestre del afo, algunos indicadores publicados, como los
pedidos de exportacion, que crecieron al ritmo mds elevado en un ano y
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medio, favorecidos por el fipo de cambio, apuntan a una intensificacién de la
actividad del sector privado.

En cuanto a las economias emergentes, la desaceleracion es casi
generdlizada, con la excepcién de India, y destacando la ralentizaciéon de
América Latina, aunque con patrones diferenciados por paises. En el primer
frimestre de 2015 se observaron mejoras en Chile y Pery, mientras que en
México y Colombia la economia se ralentizd y en Brasil el PIB descendid,
debido al debilitamiento de la demanda inferna.

Los indicadores publicados apuntan a un debilitamiento adicional de la
actividad en las economias emergentes en el segundo trimestre del ano. El PMI
que elabora HSBC, con datos de 17 economias emergentes, descendié en
mayo por tercer mes consecutivo, seis décimas, hasta anotar el nivel 50,7, el
menor de los registrados en el Ultimo afo. No obstante, el indice de
expectativas para los proximos doce meses aumentd por primera vez desde el
pasado mes de febrero.

2.2. Evolucion reciente de la economia espanola

En el ano 2014 se consolidé el proceso de recuperacidon de la economia
espanola iniciado a mediados de 2013. Las importantes reformas estructurales
llevadas a cabo en los Ultimos anos, tanto en el mercado de trabajo, como en
el sistema financiero, en el mercado interior o en el sistema fiscal, han sido
decisivas para lograr un crecimiento econdémico sostenible y equilibrado. Estas
reformas han permitido al mismo tiempo un mejor aprovechamiento de los
impulsos externos derivados de la reduccion del precio del petréleo, las
medidas expansivas de politica monetaria llevadas a cabo por el BCE, la
depreciacién del euro y las perspectivas de mayor crecimiento de nuestros
principales socios comerciales.

De esta forma, en 2014 se afianzd la recuperaciéon de la economia espanola,
registrando el PIB tasas intertrimestrales positivas con trayectoria ascendente
en los cuatro trimestres (0,3%, 0,5%, 0,5% y 0,7%) y cerrando el conjunto del ano
con un avance medio anual del 1,4%. Asi, el PIB espanol presenta una senda
de aceleracién mds intfensa que la experimentada por el PIB de la zona euro
en el mismo periodo, con un crecimiento medio anual del 0,9%. La expansion
de la actividad econémica en Espafa se ha acelerado en el primer trimestre
de 2015, registrando el PIB un aumento intertrimestral del 0,9%, superior en dos
décimas al del trimestre previo y el mds elevado desde finales de 2007.

El afianzamiento de la recuperacién en 2014 se sustentd en la demanda
nacional, que aportd 2,2 puntos al avance anual del PIB, tras seis afos de
aportaciones negativas, mientras que la demanda externa neta restd ocho
décimas al crecimiento. Por componentes, el avance de la demanda
nacional se apoyd en la sélida recuperacién del gasto en consumo privado y
de la inversion productiva. El gasto en consumo privado crecid en el conjunto
del pasado ano el 2,4% en media anual, tras el descenso de similar magnitud
(-2,3%) del ano precedente, favorecido por la mejora de sus principales
determinantes. La renta disponible real de las familias aumentd impulsada,
principalmente, por la creacion de empleo, y la riqueza financiera de los
hogares se revalorizd gradualmente, en un contexto de moderacién de



precios y tipos de interés reducidos. Adicionalmente, la reforma fiscal, que
entré en vigor a principios de 2015, también estaria impulsando la
recuperacion del poder adquisitivo y la confianza de los consumidores.

El gasto en consumo final de las AAPP, a precios corrientes, registré en 2014 un
descenso anual del 0,7%, contribuyendo de este modo al logro de los objetivos
presupuestarios. En términos reales, el gasto en consumo de las AAPP
précticamente se estabilizd, patrén de comportamiento que se ha prolongado
en el primer trimestre de 2015.

Al dinamismo de la demanda nacional también ha contribuido la favorable
evolucion de la inversién, impulsada por las mejores perspectivas econémicas,
en un contexto de mejora de las condiciones financieras, pujanza de la
demanda interna y dinamismo de las exportaciones, registrando la inversién en
capital fijo en 2014 un crecimiento medio anual del 3,4% y poniendo fin a seis
anos consecutivos de retrocesos. El comportamiento expansivo de la inversion
en el pasado ejercicio se explica por el componente de equipo, cuyo ritmo de
avance mds que duplicé el del ano precedente, hasta situarse en el 12,2%. A
su vez, la inversion en construccidon muestra tasas de crecimiento trimestral
positivas desde el segundo trimestre de 2014, de forma que en el conjunto de
ese ano se moderd significativamente la intensidad de la caida, casi ocho
puntos, hasta el -1,5%. En el primer trimestre de 2015, la inversion en capital fijo
ha prolongado la tendencia alcista, creciendo a una tasa interanual del 6%, la
mds elevada desde finales de 2006.

Por su parte, la demanda externa neta drend ocho décimas al crecimiento del
PIB en 2014, debido al dinamismo de las importaciones, que experimentaron
un aumento del 7,6%, frente al descenso del 0,5% de 2013, en linea con la
progresiva recuperacién de la demanda interna. Por su parte, las
exportaciones reales de bienes y servicios crecieron el 4,2%, impulsadas por las
ganancias de competitividad. En el primer trimestre de 2015, el sector exterior
detrajo 0,3 puntos al crecimiento interanual del PIB, cuatro décimas menos que
en el frimestre previo, como consecuencia de la aceleracién de las
exportaciones (un punto, hasta el 5,7%) y de la ligera desaceleracién de las
importaciones (tres décimas, hasta el 7,4%).

En este contexto, la balanza por cuenta corriente registra superdvit desde
2013, favorecida por las ganancias de competitividad y por la creciente
internacionalizaciéon de nuestras empresas. En consonancia, la economia ha
generado capacidad de financiacién frente al exterior por tercer afo
consecutivo. Segun datos de la Balanza de Pagos, en términos acumulados de
los Ultimos doce meses hasta abril de 2015, el saldo conjunto de la cuenta
corriente y de capital ha ascendido a 1,4 puntos de PIB, dos décimas por
encima del superdvit registrado en el conjunto del pasado ano.

Oftro rasgo a destacar de la economia espafola es la prolongacién del
proceso de desapalancamiento de los agentes privados, reduciéndose en
2014 la deuda no consolidada del sector privado no financiero 36 puntos
porcentuales de PIB, desde el mdaximo alcanzado en 2010. Este proceso de
desapalancamiento ha permitido mayor margen de maniobra a empresas y
familias, que ya sitGan su deuda en niveles mds cercanos al promedio de la
zona euro.
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La reduccion del stock de deuda del sector privado estd siendo compatible
con la positiva evolucion del crédito nuevo a familias y PYMEs. En efecto, el
flujo de crédito nuevo a hogares encadena 17 meses consecutivos de
crecimiento interanual, alcanzando el 18% en mayo. Por su parte, el crédito
nuevo a PYMEs (utilizando como proxy de estos créditos los inferiores a un
millén de euros) lleva creciendo mds de un ano y medio, situdndose la tasa
inferanual de mayo en el 10,3%.

La mejora de la actividad econdmica en Espana se ha reflejado en el
mercado laboral. En 2014, segun la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), el
empleo crecié a un ritmo medio anual del 1,2%, frente al descenso del 2,8% del
ano anterior. El perfil de la ocupacion fue de clara aceleracién, iniciando el
pasado ejercicio con un retroceso interanual del 0,5% vy finalizdndolo con un
ritmo de avance anual del 2,5%. Esta evolucién permitié crear 433.900 empleos
a lo largo del ano.

El empleo generado en 2014 se concentrd exclusivamente en el sector privado
y en los sectores no agrarios, correspondiendo el mayor ritmo de avance
interanual a la industria, con una tasa del 4,2% en el Ultimo trimestre del ano,
superior en 1,7 puntos al del total de ocupados. Cabe mencionar asimismo
que el 55% del empleo asalariado creado el pasado ano fue de cardcter
indefinido.

El favorable comportamiento del empleo ha confinuado en los meses
transcurridos de 2015. En el primer frimestre, segun cifras de la EPA, el ritmo de
creacién de empleo se incrementd medio punto, hasta el 3% interanual. Este
proceso de creacidén acelerada de empleo se habria mantenido en el
segundo tfrimestre del ano, a tenor de los resultados de dfiliacion a la
Seguridad Social (SS) de los meses de abril, mayo y junio. En el segundo
frimestre de 2015, la dfiliacion aumentd en 468.555 personas, lo que supone el
mayor incremento en un segundo trimestre desde el ano 2005 (484.336). En
términos interanuales, la dfiliacion se incrementd en 580.860 personas, lo que
supone una tasa del 3,5%, superior en seis décimas a la del frimestre previo y no
alcanzada desde el primer trimestre de 2007.

La inflacién, estimada por la tasa de variacion interanual del indice de Precios
de Consumo (IPC), mostré una evolucién descendente a lo largo del pasado
ejercicio, situdndose en diciembre en el -1%. Este descenso de la inflacion en
2014 respondié, en gran medida, a la caida de los precios de los productos
energéticos, en linea con la evolucién de los precios del petrdleo.

La tendencia descendente de la inflacidon continué hasta enero del actual
ejercicio, mes en el que alcanzd el -1,3%, la menor tasa desde agosto de 2009,
iniciando a partir de febrero un perfil ascendente. En mayo, la tasa anual del
IPC se situd en el -0,2%, cuatro décimas por encima de la de abril, acumulando
desde enero un incremento de 1,1 puntos. Para junio, segun el indicador
adelantado del IPC nacional, se anticipa una tasa de inflacion anual del 0,1%,
superior en tres décimas a la del mes previo y positiva por vez primera en los
Ultimos doce meses.



2.3. Escenario macroeconémico 2015-2018

El Cuadro 1 recoge las principales hipdtesis en las que se basa el escenario
macroecondémico que acompana a esta Actualizacidn del Informe de
Situacion de la Economia Espafola.

(Cuadro macroecondémico en elaboracion)

Por ofro lado, el Cuadro 3 refleja las previsiones mds recientes publicadas por
la Comisién Europea (CE), el FMI, la OCDE y el Banco de Espaia, que se toman
como referencia en la elaboracion de este Informe de Situaciéon de la
Economia Espanola.

| Cuadro 3. Comparacién de ios macr omi 2015-2016
CE FMI OCDE BdE

Porcentaje de variacién anual, salvo i i6n en Previsi isi Previsi Previsi
contario primavera 2015 abril 2015 junio 2015 junio 2015

2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO 2,8 2,6] 3,1% 2,5% 2,9 2,8 3,1 2,7
2. Gasto en consumo final nacional privado (a) 3,5 2,8 3,9 2,5] 3,8 2,6 3,4 2,3
3. Gasto en consumo final de las AA.PP. 0,4 0,3 0,3 -1,1 -0,8 0,0 o1 0,1
4. Formacion bruta de capital fijo 55 51 4,5 3,1 54 6,3 59 6,1
5. Variacion de existencias (b) 0,0 0,0 -0,2 -0,2] -0,1 0,0 - -
6. Exportacion de bienes y servicios 5,5 6,2 6,3 5,8 5,4 6,1 5,1 5,7
7. Importacién de bienes y servicios 7,2 7,1 8,7 5,0 6,2 6,5 5,3 59
8. Demanda Nacional (b) (c) 3,2 2,7 3,1 1,7 3,1 2,9 3,1 2,6
9. Demanda externa neta (b) -0,4 -0,1 -0,6 0,4] -0,1 0,1 0,0 0,1
Promemoria:
10. Cap(+)/Nec(-) financiacién de la nacién (% PIB) 1,6 1,4] 0,7 0,8] - A o12 1,1
11. Deflactor del PIB 0,2 0,8 0,2 0,2 1,1 0,8 0,2 0,6
12. Deflactor del consumo privado (d) -0,5 1,1 -0,7 0,7] 0,5 0,7 -0,2 1,3
13. Empleo total (e) 2,7 2,5 2,0 1,5 2,9 2,8 2,9 2,6
14. Tasa de Paro 22,4 20,5 22,6 21,1 22,3 20,3| 22,2%* | 20,5%*
15. Coste Laboral Unitario 0,3 0,3 - - -0,8 -1,2| 0,4%* | 0,3*%x
16. Déficit Publico (% PIB) -4,5 -3,5 -4,3 -2,9 -4,4 -3,0] -4,5%* | -3,9%*
(a) Incluye los hogares y las ISFLSH (Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares).
(b) Aportacion al crecimiento del PIB.
(c) En la OCDE y FMI: crecimiento anual de la demanda nacional.
(d) En el FMI y BdE: previsién IPC.
(e) En el BAE y CE: puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo. En el FMI y OCDE: datos EPA.
(*) Prevision de junio de 2015.
(**) Previsién de marzo de 2015.
Fuentes: Comision Europea, FMI, OCDE y BdE.

Un rasgo comun de las previsiones de los principales organismos nacionales e
internacionales, que también presentan las previsiones del Gobierno, es un
crecimiento del PIB real para 2015 sustanciaimente mds elevado que el
previsto el aiho anterior. Esta aceleracién del crecimiento del PIB se apoya
tanto en el incremento de la aportacién de la demanda nacional como en la
menor aportacién negativa de la demanda externa.

En particular, la OCDE ha revisado al alza su previsibn de crecimiento para
Espafia en 2015 respecto a lo publicado a finales de 2014, alinedndola con la
incluida en el Programa de Estabilidad 2015-2018. Tras la revisidon del escenario
macroecondmico, la CE prevé para este ejercicio un crecimiento del PIB
inferior al contemplado en el actual escenario del Gobierno. No obstante, en
ocho meses han incrementado la prevision de crecimiento para Espaia en el
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ano 2015 en 1,1 puntos porcentuales. Finalmente, la prevision de crecimiento
de la economia espanola para este ano actualizada en junio por el FMI se
encuentra actualmente entre las mds elevadas.

2.4. Posicion ciclica de la economia espaiola

Con objeto de analizar la situacion ciclica de la economia espanola, el
presente informe proporciona estimaciones del producto potencial y de la
brecha entre la produccién efectiva y la potencial (output gap), siguiendo la
metodologia de la funcién de produccién utilizada por la Comision Europea
(CE) y acordada en el seno del Grupo de Trabajo del Output Gap (OGWG).

Al igual que en la Actualizacién del Programa de Estabilidad 2015-2018, se ha
incorporado un cambio estadistico, consistente en la utilizacién de las
proyecciones de poblacién de corto plazo publicadas por el INE en octubre
de 2014, por ser éstas mds recientes que las publicadas por Eurostat.

El Cuadro 4 recoge las tasas de crecimiento observadas y previstas para el PIB
real, el crecimiento del PIB potencial estimado hasta 2018 y las aportaciones al
crecimiento de sus principales determinantes y la evolucién del output gap.

(Cuadro pendiente de elaboracién)

A partir del output gap, es posible descomponer la senda prevista de déficit
publico en sus componentes ciclico y ciclicamente ajustado. Como se observa
en el Cuadro 5, la reduccion del déficit ajustado ciclicamente entre 2014 y
2016 se cifra en 0,5 puntos porcentuales y, una vez que el déficit nominal se
sitba por debajo del umbral del 3% en 2016, la correccidn del déficit prosigue,
logrando la convergencia del sector publico hacia su objetivo presupuestario
a medio plazo al final del horizonte de prevision. Es resefable, ademds, que
desde 2013 el sector publico registra superdvit primarios ajustados
ciclicamente, lo que resulta una contribucién fundamental para reducir la
deuda publica.



Cuadro 5. Calculo del saldo ajustado ciclicamente
(% del PIB salvo indicacién en contrario)

Saldo publico |Output gap (1)| Saldo ciclico ciclist:aal:1:nte

ajustado (2)
2013 -6,8 -9,5 -5,1 -1,7
2014 -5,8 -8,3 -4,5 -1,3
2015 -4,2 -5,7 -3,1 -1,1
2016 -2,8 -3,6 -1,9 -0,8
2017 -1,4 -1,8 -1,0 -0,4
2018 -0,3 -0,2 -0,1 -0,2

(1) NAWRU calculada con Curva de Phillips forward-looking no centrada.

(2) Por tratarse de déficit ajustado ciclicamente y no déficit estructural, no se
descuentan medidas one-off.

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad.

El Cuadro 6 recoge la estimacion de la tasa de referencia, que establece el
limite a la variacion del gasto computable de la Administracién Central, de las
Comunidades Autdnomas y de las Corporaciones Locales. Para calcular esta
tasa, se calcula cada ano la media de los crecimientos reales potenciales de
dicho ano, los cinco anteriores y los cuatro posteriores, obteniéndose asi la tasa
de referencia real. A partir de 2018, los crecimientos potenciales se han
obtenido aplicando la metodologia t+10 de cdiculo del PIB potencial
aprobada en el seno del Grupo de Trabajo del Output Gap.

En linea con la propuesta metodoldgica de desarrollo de la Ley de Estabilidad,
los crecimientos de los deflactores utilizados para pasar de la tasa de
referencia real a la nominal, se corresponden con los valores menores entre el
2% y la tasa del deflactor del PIB prevista o efectivamente realizada cada ano,
segun la Contabilidad Nacional.

[ Cuadro 6. Tasas de referencia del PIB reales y nominales

Tanto por ciento 2015 2016 2017 2018
Tasa de referencia real (1) 0,7 0,7 0,8 1,0
Tasa de referencia nominal 1,2 1,8 2,2 2,6

(1) NAWRU calculada con Curva de Phillips forward-looking no centrada.

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad.

Finalmente, el Cuadro 7 muestra el saldo ciclico de los diferentes agentes de
las Administraciones PUblicas obtenido al aplicar al output gap del Cuadro 5
las semielasticidades obtenidas a partir de la metodologia prevista en la Ley
de Estabilidad para calcular las previsiones tendenciales de ingresos y gastos.
Entre 2015 y 2018 la reduccién del déficit ciclico del conjunto formado por la
Administracion Central y la Seguridad Social es de 1,9 puntos de PIB, mientras
que el déficit ciclico de las Comunidades Auténomas se reduce en 0,9 puntos.
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Cuadro 7. Saldos ciclicos por agentes de las AAPP (1) (% PIB)

2015 2016 | 2017 | 2018
Administracién Central y Seguridad Social -2,0 -1,3 -0,6 -0,1
Comunidades Auténomas -0,9 -0,5 -0,3 0,0
Corporaciones Locales -0,2 -0,1 -0,1 0,0
Total Administraciones Publicas -3,1 -1,9 -1,0 -0,1

(1) NAWRU calculada con Curva de Phillips forward-looking
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad.

no centrada.
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FISCALY FINANCIERA

INFORME DEL PLENO DEL CONSEJO DE POLITICA FISCAL
Y FINANCIERA EN APLICACION DE LO DISPUESTO EN EL
ARTICULO 16 DE LA LEY ORGANICA 2/2012, DE 27 DE ABRIL,
DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA Y SOSTENIBILIDAD FI-
NANCIERA, RELATIVO A LA FIJACION DE LOS OBJETIVOS DE
ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA Y DE DEUDA PUBLICA PARA
TODAS Y CADA UNA DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS DE
REGIMEN COMUN PARA EL PERIODO 2016-2018

En aplicacion de lo dispuesto en el articulo 15 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de
abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, el Consejo de Minis-
tros del pasado 10 de julio fij6 los objetivos de estabilidad presupuestaria y de deuda
publica referidos al trienio 2016-2018 para el conjunto del sector publico y para cada
uno de los grupos de agentes comprendidos en el articulo 2.1 de la citada Ley, que
con caracter previo habia sido informado favorablemente por el Consejo de Politica
Fiscal y Financiera.

En relacién con los objetivos de estabilidad presupuestaria y de deuda publica para el
conjunto de las Comunidades Auténomas del trienio 2016-2018, dichos objetivos se
fijaron en los siguientes términos:

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA
PARA EL PERIODO 2016-2018

Capacidad (+) Necesidad (-) de financiacion. SEC 2010
(en porcentaje del PIB nacional)

2016 2017 2018

Comunidades Auténomas -0,3 -0,1 0,0
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OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA
PARA EL PERIODO 2016-2018

(en porcentaje del PIB nacional)

2016 2017 2018

Comunidades Auténomas 22,5 21,8 20,9

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiacién para las Comunidades
Autbnomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no se
destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se ejecute
y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades y orga-
nismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no financien
déficit del ejercicio.

De conformidad con lo establecido en el articulo 15 de la Ley Orgénica 2/2012, este
Acuerdo fue aprobado por el Congreso de los Diputados el dia 15 de julio y por el Se-
nado el dia 16 de julio de 2015.

El articulo 16 de la Ley Organica 2/2012, prevé que, una vez aprobados por el Go-
bierno los objetivos de estabilidad presupuestaria y de deuda publica, el Ministerio de
Hacienda y Administraciones Publicas, previo informe de la Autoridad Independiente
de Responsabilidad Fiscal que se emiti6 el dia 27 de julio, formulara una propuesta
de objetivos de estabilidad presupuestaria y de deuda publica para cada una de las
Comunidades Autbnomas.

Habiéndose dado cumplimiento al procedimiento anterior, y siendo los objetivos indivi-
duales propuestos compatibles con el objetivo individual de las demas Comunidades
Autbnomas y con el conjunto fijado para todas ellas, se propone que el Consejo de
Ministros establezca los objetivos de estabilidad presupuestaria y de deuda publica para
todas y cada una de las Comunidades Autbnomas de régimen comun en los términos
gue se recogen a continuacion:
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ANEXO

LA COMUNIDAD AUTONOMA DE CATALUNA

TRIENIO 2016-2018

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacién, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
-0,3 -0,1 0,0

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

201

31,4 30,3 29,0

(o2}

2017 2018

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiacion para las Comunidades
Auténomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.
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LA COMUNIDAD AUTONOMA DE GALICIA

TRIENIO 2016-2018

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacién, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

-0,3 -0,1 0,0

2016 2017 2018

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

N
[oe]

2016 2017 01
18,1 17,6 17,0

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiacién para las Comunidades
Autébnomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.
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LA COMUNIDAD AUTONOMA DE ANDALUCIA

TRIENIO 2016-2018

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacién, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
-0,3 -0,1 0,0

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA

(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018

20,7 20,0 19,3

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiacion para las Comunidades
Auténomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.
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LA COMUNIDAD AUTONOMA DEL PRINCIPADO DE ASTURIAS

TRIENIO 2016-2018

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacién, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
-0,3 -0,1 0,0

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
16,3 15,8 15,2

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiacién para las Comunidades
Autdbnomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.
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LA COMUNIDAD AUTONOMA DE CANTABRIA

TRIENIO 2016-2018

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacion, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
-0,3 -0,1 0,0

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA

(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018

21,2 20,5 19,8

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiaciéon para las Comunidades
Auténomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.
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LA COMUNIDAD AUTONOMA DE LA RIOJA

TRIENIO 2016-2018

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacién, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
-0,3 -0,1 0,0

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA

(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018

17,1 16,6 16,0

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiacién para las Comunidades
Autébnomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.
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FISCALY FINANCIERA

CONSEJO DE POLITICA

LA COMUNIDAD AUTONOMA DE LA REGION DE MURCIA

TRIENIO 2016-2018

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacion, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
-0,3 -0,1 0,0

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA

(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

201

25,0 241 23,2

(o2}

2017 2018

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiaciéon para las Comunidades
Auténomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.
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CONSEJO DE POLITICA
FISCALY FINANCIERA

COMUNITAT VALENCIANA

TRIENIO 2016-2018

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacion, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
-0,3 -0,1 0,0

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

N
[oe]

201 2017 01

38,2 36,8 35,3

(o]

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiacién para las Comunidades
Autébnomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.
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CONSEJO DE POLITICA
FISCALY FINANCIERA

LA COMUNIDAD AUTONOMA DE ARAGON

TRIENIO 2016-2018

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacién, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
-0,3 -0,1 0,0

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018

19,1 18,5 17,8

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiaciéon para las Comunidades
Auténomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.




CONSEJO DE POLITICA
FISCALY FINANCIERA

LA COMUNIDAD AUTONOMA DE CASTILLA-LA MANCHA

TRIENIO 2016-2018

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacion, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
-0,3 -0,1 0,0

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

N
(oo}

201 2017 01

33,0 31,9 30,6

(o]

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiacién para las Comunidades
Autébnomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.
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CONSEJO DE POLITICA
FISCALY FINANCIERA

LA COMUNIDAD AUTONOMA DE CANARIAS

TRIENIO 2016-2018

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacion, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
-0,3 -0,1 0,0

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018

15,1 14,8 14,3

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiaciéon para las Comunidades
Auténomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.




CONSEJO DE POLITICA
FISCALY FINANCIERA

LA COMUNIDAD AUTONOMA DE EXTREMADURA

TRIENIO 2016-2018

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacion, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
-0,3 -0,1 0,0

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

N
(oo}

2016 2017 01
18,3 17,9 17,3

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiacién para las Comunidades
Autébnomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.
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CONSEJO DE POLITICA
FISCALY FINANCIERA

LA COMUNIDAD AUTONOMA DE LAS ILLES BALEARS

TRIENIO 2016-2018

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacion, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
-0,3 -0,1 0,0

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018

29,1 28,1 26,9

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiaciéon para las Comunidades
Auténomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.




CONSEJO DE POLITICA
FISCALY FINANCIERA

LA COMUNIDAD DE MADRID

TRIENIO 2016-201

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacién, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
-0,3 -0,1 0,0

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
13,0 12,6 12,1

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiaciéon para las Comunidades
Autébnomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.
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CONSEJO DE POLITICA
FISCALY FINANCIERA

LA COMUNIDAD DE CASTILLA Y LEON

TRIENIO 2016-2018

OBJETIVO DE ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA

Capacidad (+) Necesidad (-) de Financiacion, SEC-2010
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018
-0,3 -0,1 0,0

OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA
(En porcentaje del PIB Regional de la Comunidad)

2016 2017 2018

18,6 18,1 17,4

Estos objetivos de deuda publica se podran rectificar por el importe efectivo de la
ejecucion de los mecanismos adicionales de financiaciéon para las Comunidades
Auténomas que se produzcan durante los respectivos ejercicios siempre que no
se destinen a financiar vencimientos de deuda o déficit del ejercicio en que se eje-
cute y por los incrementos de deuda derivados de reclasificaciones de entidades
y organismos publicos en el Sector Administraciones Publicas siempre que no
financien déficit del ejercicio.







ANEXO IV

ACUERDO 1/2015, DE 29 DE JULIO, DEL CONSEJO
DE POLITICA FISCAL Y FINANCIERA RELATIVO A
LA IDONEIDAD DE LAS MEDIDAS CONTENIDAS EN
EL PLAN ECONOMICO-FINANCIERO PRESENTADO
EN 2015 POR LA COMUNIDAD AUTONOMA DE
CATALUNA Y PLAN ECONOMICO-FINANCIERO
DE 2015-2016 PRESENTADO POR LA COMUNIDAD
AUTONOMA DE CATALUNA






CONSEJO DE POLITICA
FISCALY FINANCIERA

ACUERDO 1/2015, DE 29 DE JULIO, DEL CONSEJO DE
POLITICA FISCAL Y FINANCIERA, RELATIVO
A LA IDONEIDAD DE LAS MEDIDAS CONTENIDAS EN
EL PLAN ECONOMICO-FINANCIERO 2015-2016 DE LA
COMUNIDAD AUTONOMA DE CATALUNA

En el uso de la competencia establecida en el apartado 3 del articulo 23 de la Ley
Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera,
el Consejo de Politica Fiscal y Financiera considera idoneas las medidas incluidas en el plan
econdmico-financiero 2015-2016 presentado por la Comunidad Auténoma de Catalufia y
adecuadas sus previsiones a los objetivos fijados.
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1. MARCO PARA LA PRESENTACION DEL PLAN ECONOMICO-FINANCIERO

El pasado 4 de mayo de 2015, el Secretario de Estado de Administraciones Publicas del
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas remitié una carta al Consejero de
Economia y Conocimiento en la que informaba que el 24 de abril el Ministro de Hacienda y
Administraciones Publicas elevo al Consejo de Ministros el primer Informe sobre el grado
de cumplimento de los objetivos de estabilidad presupuestaria, de deuda publica y de la
regla de gasto del ejercicio 2014, de acuerdo con el punto 3 del articulo 17 de la Ley
Organica 2/2012 de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera (LO 2/2012).

En dicho escrito se instaba a la presentaciéon del correspondiente Plan Econdmico-
Financiero que, de acuerdo con el articulo 23 de la Ley Orgénica 2/2012, de 27 de abril, de
Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, debia remitirse en el plazo de un
mes desde la constatacion del incumplimiento (24 de abril), teniendo en cuenta que en el
computo del plazo maximo de un mes no se computara el tiempo transcurrido entre la
solicitud y la emision del informe de la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal.

El pasado 8 de julio la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF),
informé- con cardcter preceptivo y no vinculante- el borrador de Plan Econdmico
Financiero, tal y como establece el articulo 19 de la Ley Orgédnica 6/2013 de creacion de la
AIReF. El informe concluye que la posibilidad de desviacidn respecto al objetivo de déficit
(1% del PIB) podia ser apreciable. En este sentido, propone la introduccidon de medidas
adicionales y la adecuacién del escenario.

Para dar respuesta a las recomendaciones realizadas por la AlReF, se ha revisado el
escenario y las medidas, y se ha completado la informacién relativa a las ventas y
concesiones de activos reales.

Segun el informe sobre el grado de cumplimiento de los objetivos de estabilidad
presupuestaria, deuda publica y regla de gasto, la Generalitat de Catalunya incumplié en el
afio 2014 los objetivos de déficit y de deuda publica, asi como la regla de gasto. En este
sentido, se considera oportuno sefalar que:

e Las cuentas de 2014 se elaboran con unas previsiones de gastos y de ingresos
ajustados a un objetivo individual de déficit- en términos del sistema europeo de
cuentas (SEC) - del 1% del PIB, fijado por Acuerdo de Consejo de Ministros el 12 de
septiembre de 2014. En el ejercicio 2014, las medidas de ingresos han supuesto
unos recursos adicionales de 306 millones de euros que se suman al impacto de las
medidas adoptadas en afios anteriores con el objetivo de alcanzar la consolidacion
fiscal. En total, los ingresos obtenidos en 2014 como resultado del conjunto de
medidas de ingresos adoptadas en los ejercicios 2012, 2013 y 2014 ha sido de 1.224
millones de euros. De dicho importe, 893 millones de euros procedian de medidas
tributarias y 331 millones de euros de la venta de edificios. En conjunto, estas
actuaciones han permitido que los ingresos no financieros del 2014 hayan sido un
6,6% superior a los que se habrian obtenido si estas medidas no se hubieran llevado
a cabo.



Estos recursos, se suman a la reduccion del gasto asociado a las medidas aprobadas
en ejercicios anteriores y que, para el aflo 2014, supusieron un ahorro de 6.854
millones de euros, importe que representa el 25% del gasto no financiero del sector
publico administrativo realizado en 2010.

Pese al esfuerzo realizado, las dificultades en la realizacién de los ingresos
patrimoniales y por ventas o concesion de activos previstos, asi como las
operaciones no recurrentes de gasto, han provocado que el ejercicio 2014 se
cerrara con un déficit del 2,58% del PIB.

Descontando las operaciones excepcionales (no recurrentes), el déficit hubiera sido
del 2,24% del PIB, cifra que se reduce hasta el 2,14% del PIB si se aplica el ajuste por
censos, que se realizaba en ejercicios anteriores. Adicionalmente, el resultado de las
Comunidades Auténomas se ha visto afectado por la reduccion de los recursos que
el Estado transfiere por el modelo de financiacién. En el caso de la Generalitat de
Catalunya, la reduccién ha sido de 602 millones de euros (que representan 3
décimas de PIB). Asi pues, y a efectos comparativos con el afio 2013, la sustraccion
de estos dos impactos, situaria el déficit del afio 2014 en el 1,84% del PIB, 1,2
décimas inferior al del afio 2013.

e En cuanto al objetivo individual de deuda, fijado por Acuerdo de Consejo de
Ministros el 12 de septiembre de 2014%, sefialar que la diferencia es de tan solo
0,1% del PIB y se explica por el vencimiento del crédito sindicado de la
concesionaria CEDINSA por importe de 276 millones de euros, operacion que no se
ha producido como consecuencia de una decisidn discrecional de la Generalitat de
Catalunya. Dicha operacion se ha considerado que no reune los requisitos para
incluirla entre las excepciones que permiten revisar el objetivo de deuda. Sin
considerar dicha operacién, se habria cumplido el objetivo de deuda para 2014.

e En cuanto a la regla del gasto, fijada en el 1,5% por Acuerdo de Consejo de
Ministros el 27 de junio de 2014, sefialar que a efectos de su cumplimiento el gasto
en 2014 deberia haber sido de 25.571 millones de euros, importe que ha sido
sobrepasado en tan sélo 46 millones de euros y se ha situado en 25.617 millones de
euros, de acuerdo con los datos del Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas. En este sentido, debe tenerse en cuenta que en el afio 2014 se ha
imputado un gasto de 51 millones de euros en concepto de retorno de los ingresos
obtenidos por el euro por receta en cumplimiento de la Sentencia del Tribunal
Constitucional. Si no se hubiera producido esta circunstancia, el gasto realizado
hubiese sido inferior al limite, cumpliéndose la regla del gasto. Por otro lado, debe
sefialarse que el importe imputado (51 millones de euros) es muy superior al gasto
previsto, atendiendo al ritmo al que se estan llevando a cabo las devoluciones, en
respuesta a las reclamaciones realizadas por los ciudadanos.

En relacion al gasto realizado en 2014, debe sefialarse que teniendo en cuenta el
gasto devengado y descontando las operaciones de gasto no recurrentes realizadas

* El valor fijado inicialmente (30,3% del PIB) se revisa, atendiendo a lo previsto en el Acuerdo de Gobierno de 12 de
septiembre de 2014, y se sitla en el 32,2% tras la inclusion de las variaciones en la sectorizacién de entes y de los
importes vinculados a los Mecanismos adicionales de financiacién destinados al pago de deudas de ejercicios anteriores.
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en 2014 vy que inciden en el escenario presupuestario (355 millones de euros), el
gasto no financiero crece tan solo un 0,9%, incremento que se explica, basicamente,
por la evolucién del pago en concepto de intereses® y que se incrementa en 162
millones de euros.

Sector publico adm rativo consolidado de la Generalitat de Catalunya *
(Presupuestos liquidados en millones de euros)

2013 2014
Gasto no financero 23.031 23.794
Variacion (%) 3,31%
Gasto no financiero ajustado (1) 23.544 24.109
Variacion (%) 2,40%
Gasto no financiero ajustado sin one-off (2) 23.544 23.754
Variacion (%) 0,89%

“ Administracién de la Generalitat, Servicio Cataldn de la Salud, Instituto Cataldn de la Salud, Instituto Cataldn
de Asistencia y Servicios Sociales y entidades auténomas administrativas.

(1) Incluye la variacién del gasto no contabilizado.

(2) Sinincluir el gasto vinculado a operaciones no recurrentes (355 M€) que tienen reflejo en el escenario
presupuestario (capitulos 1-7).

Fuente: Generalitat de Catalunya. Departamento de Economia y Conocimiento.

De acuerdo con el articulo 21.1 de la Ley Orgénica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, el incumplimiento de los objetivos de déficit o
de deuda, o de la regla del gasto obliga a la administracion correspondiente a formular un
plan econémico-financiero que permita en el afio en curso y el siguiente el cumplimiento
de los objetivos de déficit y deuda, asi como de la regla de gasto.

Asi pues, el presente Plan econémico-financiero 2015-2016 da respuesta a la Ley Organica
2/2012.

1.1) Fundamento de la presentacion del Plan econdmico-financiero y principales causas de
la desviacidn en el cumplimiento de los objetivos fijados para el ejercicio 2014.

En el ejercicio 2014, la Comunidad Auténoma de Catalunya presentd un plan econémico-
financiero (PEF 2014-15) cuyas medidas fueron declaradas idéneas por el Pleno del Consejo
de Politica Fiscal y Financiera de 23 de diciembre de 2014. De acuerdo con las ultimas
estimaciones, las medidas de gasto ejecutadas por la Generalitat de Catalunya durante el
ejercicio han supuesto un ahorro adicional de 340 millones de respecto al 20133, En dicho
importe no se considera el ahorro de 580 millones de euros derivado de la reduccién de la
paga extraordinaria de los empleados publicos, medida que se implementd por tercer afio
consecutivo y que, consiguientemente, no genera un ahorro adicional respecto al ejercicio
2013. En cuanto a la generacion de nuevos ingresos, las medidas implementadas han
supuesto unos ingresos adicionales de 306 millones de euros respecto al 2013, de los
cuales 178 millones de euros corresponden a medidas tributarias y 124 millones de euros a
la venta de edificios.

2 En este punto debe sefialarse que el gasto en concepto de intereses no computa para el cumplimiento de la regla del
gasto.

® El ahorro adicional respecto a 2013 ha sido de 318 millones de euros debido a la revisién del impacto de la medida de
ahorro de intereses aprobada por Acuerdo de la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos de 31 de julio
de 2014 (de 194 millones de euros a 172 millones).



No obstante debe ponerse de manifiesto que en el afio 2014 no se han podido
implementar todas las medidas previstas en el Plan Econdmico Financiero 2014-2015 y los
ingresos patrimoniales y por venta o concesion de activos obtenidos durante el ejercicio
han sido de 331 millones de euros, muy inferior a la cifra prevista en el presupuesto (2.300
millones de euros). A lo anterior, se suma una diferencia respecto a las previsiones iniciales
que se explica por el impacto en el resultado de operaciones no recurrentes (one-off):
e En primer lugar, la aplicacion del principio de devengo en relacién a la
contabilizacién de las subvenciones”.
e En segundo lugar, los resultados del afio 2014 incluyen el impacto de la sentencia
del Tribunal Constitucional en relacién al euro por receta®.
e Finalmente, se ha incorporado al perimetro de la Administracién Publica de la
Generalitat la via C17°.

En conjunto, las operaciones no recurrentes (one-off) de gasto han sumado un total de 682
millones de euros (un 0,44% del PIB), de los cuales 406 millones de euros afectan al
escenario presupuestario, mientras que los 276 millones de euros quedan recogidos en el
cuadro de ajustes de contabilidad nacional.

Al mismo tiempo, y con el fin de facilitar la comparacién con el resultado obtenido en 2013,
debe tenerse en cuenta que:
e en el afio 2014 no procede aplicar ningun ajuste por las valoraciones de los censos
redimidos por las ventas de inmuebles (190 millones de euros);
e la reduccidn de 602 millones de euros en los recursos que el Estado transfiere por
el modelo de financiacién ha incidido negativamente en el resultado del 2014 (un
0,3% del PIB).

Por otro lado, el recurso de inconstitucionalidad interpuesto por el Estado contra la tasa
sobre la expedicion de medicamentos (euro por receta) - y finalmente declarado
inconstitucional por el Tribunal Constitucional- ha dado lugar a que no se haya conseguido
la racionalizacién del gasto que se pretendia conseguir con la implantaciéon de dicha
medida, y el incremento de recursos asociados a la misma, y con los que se preveia
financiar parte del gasto sanitario.

En el ambito del gasto, debe recordarse que en el afio 2014 se ha mantenido- por tercer
afio consecutivo- la reduccion salarial equivalente a una paga extraordinaria, asi como las
medidas de reduccién de la jornada de los interinos.

* Esto supone un ajuste negativo de 355 M€ vinculado a subvenciones asociadas a la Ley de barrios, el PUOSC, y la Ley de
la Dependencia.

®la aplicacion de la sentencia del Tribunal Constitucional supone el retorno de los ingresos obtenidos por el euro por
receta en ejercicios anteriores. Esto ha supuesto un ajuste SEC negativo de 51 M€ en la cuenta financiera correspondiente
al ejercicio 2014.

® Esta infraestructura tenfa asociada un crédito sindicado por importe de 276 M€.
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Como resultado de lo anterior, el déficit de la Generalitat de Catalunya se situd en el 2,58%
del PIB. No obstante, si se descuentan las operaciones no recurrentes; el impacto de los
menores ingresos transferidos por el Estado por el modelo de financiacién, y el cambio en
el tratamiento de los censos , el déficit de la Generalitat de Catalunya en 2014 se situa en el
1,84% del PIB, 12 décimas inferior al observado en 2013.

El esfuerzo de consolidacién realizado en el periodo 2010-2014 es de 1,9 puntos de PIB en
términos de déficit total y de 2,75 puntos de PIB en términos de déficit estructural
primario. En cuanto a éste ultimo, sefialar que en 2014 fue de tan solo un 0,14% del PIB.

Por ultimo, sefialar que teniendo en cuenta la evolucién de los ingresos no financieros y del
gasto en intereses, el ajuste realizado en el periodo 2010-2014, aumenta substancialmente
alcanzado el 3,2% del PIB (6.413 M €).

Ajuste 2010-2014

(millones de euros)

2010 2014 Ajuste
Déficit SEC'2010 -9.100 -5.152 3.948
Ingresos no financieros 21.308 19.716 1.592
Intereses devengados 1.055 1.929 874
Total - - 6.413
% PI1B 3,2%

Fuente: Generalitat de Catalunya. Departamento de Economia y Conocimiento.

Cuadro 1.1. AJUSTE FISCAL PREVISTO Y REALIZADO EN EL EJERCICIO 2014
AJUSTE FISCAL 2013-2014

(Miles de euros)

Ingresos no financieros descontada la liquidacion

) cleros 20.131.09,16 19.653.80573 2001924202 30580738 -477.29043 -111.854,14
negativa de los ejercicios 2008 y 2009

financieros sin capitulo 111
Gastos no financieros sin capitulo Il depurados 21.782.826,11 2157129335 2218572560 -146.000,00 -211.532,76  402.899,49
efecto 409/413
Gastos Capitulo IIl (Gastos financieros) depurados 1.760.765,29 1.907.430,00 1.922.92580 -193.947,50  146.664,71  162.160,51
efecto 409/413
Valor absoluto -3.412.495,24 -3.824.917,63 -4.089.409,38 64575488 -41242238 -676.914,14
%PIB 1,7% -1,9% 2,0% 0,3% 02% -0,3%
Valor absoluto -447.504,76 -582.420,48 -1,062.590,62 -134.91572  -615.085,86
% PIB -0,2% -0,3% -0,5% -0,1% -0,3%
Valor absoluto -3.860.000,00 -4.407.338,11 -5.152.00000 64575488 -547.338,11 -1.292.000,00
% PIB -2,0% -2,2% -2,6% 0,3% -0,3% 0,6%
PIB 197.474.902,17 200169.771,49  199.785.670,00

Nota: Para 2013 se toma el PIB disponible en el momento de emision del informe previsto en el art. 17.4 de la LOEPSF.
Para el cierre previsto en el PEF el PIB disponible en el momento de su aprobacion.

Para 2014 se considera el PIB disponible en el momento de emision del informe previsto en el articulo 17.3 LOEPSF.

La cuantificacién de las medidas de ahorro de intereses del capitulo Il incluye el ajuste por intereses devengados.



1.2) Latasa de variacion del gasto- a efectos de la regla de gasto- en el ejercicio 2014 ha
sido del 1,7%, valor que supera el 1,5% fijado por Acuerdo del Consejo de Ministros el 27
de junio de 2014. Como ya se ha recogido en la introduccion de este apartado, si se
descuentan los 51 millones de euros de gasto imputado en el ejercicio 2014 en concepto
de retorno de los ingresos obtenidos por el euro por receta, en cumplimiento de la
Sentencia del Tribunal Constitucional, el gasto es de 25.566 millones de euros, con un
incremento respecto a 2013 del 1,48%.

Cuadro 1.2. REGLA DE GASTO
REGLA DE GASTO 2014

(millones de euros)

TOTAL A EFECTOS DE LA REGLA DE GASTO 2014 25.193 25.617

1.3) Previsiones tendenciales de ingresos y gastos, bajo el supuesto de que no se
produzcan cambios en las politicas fiscales y de gastos.
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Cuadro 1.3.a EVOLUCION FINANCIE
Miles de euros)

RA: PREVISIONES TENDENCIALES

£ 2015 2016
SRS ‘operaciones y medidas GoHECnD GrrHEED
one-off) tendencial tendencial

| Capitulo | 7.559.332,37 8.175.446,77 9.022.214,63

Prevision liquidacién/liquidacion 401.098,23 231.433,00
|Capitulo Il 805.412,61 752.223,78 774.307,81
| Capitulo IV 1.065.784,97 1.455.488,23 1.923.727,58

Prevision liquidacién/liquidacion 283.370,98 74.612,41 148.772,00
Fondos de Convergencia 612.562,62 684.761,95 892.421,00
e g e
|Capitulo V. 80.432,47 59.170,27 61.537,08
e PSP R [ —
e e T B AT T TN EET ssmeinzs aansses: a1 032
|Capitulo VI 1.373,80 0,00 0,00
|Capitulo VI 248.626,70 98.345,24 99.744,05
|Capitulo IX 12.495.540,39 9.299.011,71 7.011.535,80
INGRESOS FINANCIEROS 12.652.874,15 9.392.416,01 7.108.676,27
TOTAL INGRESOS 31.697.402,21 29.126.921,31 28.933.982,49
| Capitulo | 6.820.372,39 6.915.891,55 6.915.891,55
|Capitulo Il 7.383.061,31 7.526.292,78 7.503.661,31
|Capitulo Il 1.922.925,80 1.127.563,39 1.081.794,98
| Capitulo V 0,00 0,00 0,00
|GASTOS NO 24.374.353,19 23.426.916,09 23.365.392,43
|Capitulo VIl 1.219.152,79 652.065,98 719.978,13
| Capitulo IX 5.685.702,23 5.066.439,20 5.387.534,32
TOTAL GASTOS 31.279.208,21 29.145.421,26 29.472.904,89
DEF/SUP PRESUPUESTARIO NO FINANCIERO -5.329.825,13 -3.692.410,79 -1.540.086,21
VARIACION NETA PASIVOS FINANCIEROS 6.809.838,16 4.232.572,52 1.624.001,48




Cuadro 1.3.b) EVOLUCION FINANCIERA: AJUSTES DE CONTABILIDAD NACIONAL

DERIVADOS DE PREVISION TENDENCIAL

(miles de euros)

DEF/SUP PRESUPUESTARIO NO FINANCIERO

TENDENCIAL -5.329.825,13 -3.692.410,79 -1.540.086,21
Liquidaciones negativas del sistema de 303.068,00! 124.792,75 124.792,79
Cuenta 413/409 u otras similares -314.457,00 0,00 0,00
Recaudacién incierta -158.070,52 -126.000,00 -126.000,00
Aportaciones de capital -529.000,00 -594.075,39 -655.947,87
Otras unidades consideradas AAPP 199.000,00 495.167,84 497.643,68

Universidades 21.000,00

T.V. autonémicas 0,00

Empresas inversoras 0,00

Resto 178.000,00 495.167,84 497.643,68
Inejecucién (*) 0,00 0,00 0,00
Intereses devengados -179.021,52 -558.638,61 -217.451,77

Reasignacidn de operaciones
Transferencias del Estado 0,00 0,00 0,00
Politicas activas de Empleo

Otras transferencias del Estado
Transferencias de la UE 26.000,00

Inversiones de APP’s

Otros Ajustes 429.409,38 28.964,40 52.221,93

Total ajustes Contabilidad Nacional -223.071,66 -629.789,00 -324.741,24
P/NEC DE FINANCIACION deri isi

(SIS CREER dEiEtD Ca e AT -5.552.896,79 -4.322.199,79 -1.864.827,45

% PIB regional -2,8% -2,1% -0,9%

PIB regional estimado (**) 199.785.670,00 207.280.218,28 215.640.982,99

% PIB regional estimado por la Comunidad
Auténoma

PIB regional estimado porla Comunidad Auténoma

(*) Salvo circunstancias excepcionales, el ajuste por inejecucion sélo puede aparecer en el Presupuesto aprobado. En el caso de
preverse un ajuste por inejecucion, facilitar la informacién del cuadro "Detalle Inejecucion".

(**) Para 2014 se considera el PIB disponible en el momento de emision del informe previsto en el articulo 17.3 LOEPSF. Para 2015 y
siguientes se considera el PIB segtn la evolucion prevista en el Informe de situacion de la economia espafiola de 10 de julio, a partir del
ultimo dato de 2014 publicado por el INE.

El célculo de las previsiones tendenciales para los ejercicios 2015 y 2016, se ha realizando
partiendo del cierre del 2014 sin operaciones y medidas one-off y eliminando el impacto de
las medidas previstas para el 2015y 2016.

Concretamente, las previsiones tendenciales de ingresos del 2015 se han elaborado a partir
de la previsidn de la tasa de crecimiento del PIB (3,8%), asi como los datos de ejecucion del
primer semestre del ejercicio de los impuestos propios y cedidos. Respecto al presupuesto
inicial se observa un incremento de ingresos de entorno a 200 M€, que afectan
principalmente al impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos y al
impuesto de sucesiones y donaciones. Los datos correspondientes la liquidacién del
modelo de financiacién para el 2013, son los publicados el pasado 16 de julio.
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En cuanto al 2016, las variables a partir de las cuales se han elaborado las previsiones
tendenciales de ingresos del 2016 son el crecimiento nominal del PIB (4%) y la evolucién de
la recaudacidn prevista para 2015. En éste sentido, sefialar que la recaudacién de los
impuestos de sucesiones y donaciones; patrimonio; transmisiones patrimoniales y actos
juridicos documentados; determinados medios de transporte, y ventas minoristas de
determinados hidrocarburos se han incrementado en un 6%.

En cuanto a las previsiones de gasto para el 2015 y 2016, los supuestos a partir de los
cuales se ha elaborado la evolucion tendencial son:

- un crecimiento vegetativo de la plantilla practicamente nulo como resultado del
elevado numero de jubilaciones;

- una evolucion de los gastos financieros para el 2016 que recoge, por un lado, una
mayor participacion de los fondos procedentes de los mecanismos de liquidez en la
cartera de deuda. Y, por otro lado, la aplicacién de un tipo del 0,834% para las
operaciones vinculadas a los mecanismos de liquidez y que supone una reduccién
importante respecto a los tipos aplicados en 2014 y que se situaron en torno al 3%;

- el mantenimiento de los gastos corrientes en bienes y servicios, las transferencias
corrientes y los gastos de capital,;

- una estimacién de los gastos vinculados a ingresos finalistas, de acuerdo con su
evolucion en ejercicios pasados.

1.4) Previsiones de las variables econdmicas y presupuestarias de las que parte el plan,
asi como los supuestos sobre los que se basan estas previsiones.

El escenario de ingresos y gastos para el ejercicio 2016 se ha construido teniendo en cuenta
la evolucién de la economia catalana de acuerdo con las previsiones macroecondmicas
para la economia espafiola elaboradas por el INE y el Ministerio de Economia vy
Competitividad.

ESCENARIO MACROECONOMICO

2015 2016
PIB real (%) 33 3,0
PIB nominal (%) 3,8 4,0
PIB Catalunya (M€) 207.280 215.641

Fuente: INE, Ministerio de Economia y Competitividad y Ministerio de
Hacienda y Administraciones Publicas. Julio 2015

Por otro lado, el escenario incluye:

e el impuesto estatal sobre depdsitos en las entidades de crédito en ambos
ejercicios;

® unos ingresos en 2015 derivados de concesiones administrativas por importe
de 1.080 millones de euros en el ejercicio 2015;

e unos ingresos por la venta de activos de 583 millones de euros en 2015;

e |a liquidacion del modelo de financiacion para el ejercicio 2014, y que se
producird en el afio 2016, se estima en 1.319 millones de euros;

e |a finalizacién en 2016 de la medida de ahorro de intereses aprobada por
Acuerdo de la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos de 31
de julio de 2014, asi como por el Real Decreto-ley 17/2014, de 26 de diciembre,
de medidas de sostenibilidad financiera de las comunidades auténomas y



entidades locales y otras de caracter econdmico. En este sentido, y como ya se
ha comentado, el tipo de interés aplicado a las operaciones vinculadas a los
mecanismos de liquidez es del 0,834%, razén por la cual su impacto en el
escenario es significativamente inferior a la cuantificacion de la medida para
2015 y que se realizé a partir de los tipos vigentes en el momento de su
aprobacion y que se situaban en torno al 3%, de media.

En relacidn a las variables y circunstancias consideradas para elaborar las previsiones de los
principales ajustes de contabilidad nacional debe sefialarse que:

Aunque en el 2014 se produjo un ajuste en concepto de gastos registrados en
cuentas no presupuestarias por importe de 314 M€, para los ejercicios 2015 y 2016
no se prevé ajuste por gasto no registrado. Este hecho se fundamenta en que el
ajuste de 2014 se explica por el gasto no recurrente (one-off) de 355 millones de
euros vinculado a la aplicacion del principio de devengo.

La estimacion del ajuste por recaudacion incierta es de 126 millones de euros para
2015 y 2016. Dicho ajuste difiere del observado en 2014 dado que en este ejercicio
se incluye el impacto de los derechos reconocidos por el impuesto de depdsitos
bancarios (341 millones de euros).

El ajuste previsto en concepto de Aportaciones de capital y Otras unidades
consideradas Administraciones Publicas prevé unos mejores resultados de las
empresas, pasando de un importe conjunto de -330 millones de euros en 2014 a -99
millones de euros en 2015 y 42 millones en 2016.

El ajuste por intereses devengados se elabora atendiendo al diferencial entre el
calendario de pagos y el importe devengado.

El presupuesto aprobado por el Parlament de Catalunya para 2015 prevé unos ingresos de
2.183 millones de euros en concepto de anticipos del Fondo de competitividad (789
millones de euros), deudas histdricas en cumplimiento de la liquidacion de la DA 32 EAC
correspondiente al ejercicio 2008 (por importe de 759 millones de euros aprobado por la
Comision Bilateral) y compensacidn por el establecimiento del Impuesto sobre Depdsitos
en Entidades de Crédito (635,1 millones de euros). A pesar de lo anterior, y teniendo en
cuenta que dichos ingresos estan condicionados a un proceso de negociacién y a resolucion
judicial, el escenario sobre el que se elabora el presente PEF no incluye dichos ingresos.

1.5)

Andlisis de sensibilidad de determinadas variables econdmicas considerando
escenarios econémicos alternativos: Incidencia de un crecimiento del PIB nominal
regional inferior en un punto al previsto.

De acuerdo con los criterios utilizados para estimar la evolucién de los ingresos, un

crecimiento del PIB nominal inferior en un 1 punto al previsto, implicaria una

minoracion de los ingresos que se estima en alrededor de 200 millones de euros.

De acuerdo con el dato de PIB facilitado por el Ministerio de Hacienda y

Administraciones Publicas, una décima adicional de déficit permitiria reducir el ajuste
en 207 millones de euros en 2015 y 215 millones de euros en 2016, minorando la

presion sobre la actividad econdmica y sobre servicios tan bdasicos para la cohesién

social como la sanidad y la educacion.
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Pese al esfuerzo realizado, las dificultades en la realizacion de los ingresos
patrimoniales y por venta o concesion de activos- tal y como se preveia inicialmente-,
asi como las operaciones no recurrentes, han provocado que el ejercicio 2014 se
cerrara con un déficit del 2,58% del PIB. Descontando las operaciones excepcionales
(no recurrentes), el déficit hubiera sido del 2,24% del PIB, cifra que se reduce hasta el
2,14% del PIB si se aplica el ajuste por censos, que se realizaba en ejercicios anteriores.
En este sentido, debe sefialarse que el resultado también se ha visto afectado por la
reduccidn de los recursos que el Estado transfiere por el modelo de financiacién y que
en el caso de la Generalitat de Catalunya, representan 3 décimas de PIB. Asi pues, y a
efectos comparativos con el afio 2013, la sustraccion de estos dos impactos, situaria el
déficit del afio 2014 en el 1,84% del PIB, 1,2 décimas inferior al del afio 2013.

En términos de déficit, el ajuste realizado por la Generalitat de Catalunya en el periodo
2010-2014 ha sido de 1,9 puntos de PIB (desde el 4,48% en 2010 al 2,58% en 2014). No
obstante, teniendo en cuenta la reduccién de los ingresos no financieros en el periodo
(1.592 millones de euros) y el aumento de los intereses devengados (874 millones de
euros), el ajuste alcanza los 3,2% puntos de PIB (6.413 M €).



2. SITUACION ACTUAL

2.1) SERIE DE INGRESOS PRESUPUESTARIOS. Ejercicios 2012, 2013 y 2014. Datos
consolidados. Ambito subjetivo de la estadistica de ejecucidon presupuestaria
mensual del MINHAP.

Cuadro 2.1.a) SERIE DE INGRESOS EN VALORES ABSOLUTOS

Capitulo | 1030489985 1015601198  10.061.879,98  7.612.15358  7.778.39605 769250205 759170892 790026185  7.490.27037
Capitulo I 1213532210 1055652158 1046089958 885209471 864408116 853039533 914483848 928356514 918381152
Capitulo Il 820.651,89 800.619,00 63082600 8206591 79815958 64042230 642.59006 805.412,61 660.281,80
Capitulo 1V 251712633 -230282887  -242262387 197888283 210809736 209528687 106179435 106578497 106158770
Capitulo V 10.231,40 642.403,00 63452400 1023145 49.839.25 49.57748 _ 1.456.123,08 8043247 80.41050
Ingresos corrientes __ 20.753.97891 __ 19.852.726,69 __ 19.365.505,69 19.274.01448 1937857340 1901218403 19.897.054,89  19.135.457,04 __ 18.476.361,89
Capitulo VI 888.151,80 20.263,00 20.263,00 888.151,76 216.404,63 216.404,63 864.004,63 332.090,28 327.393,92
Capitulo VIl 289.529,19 226.303,00 211.550,00 289.529,15 233.050,13 205.928,25 25.066,50 248.626,70 239.370,86
Ingresos de capital ___1.177.680,99 246.566,00 23181300 1177.680,91  449.454,76 42233288 889.071,13 580.716,98 566.764,78
;:‘,L'I':Zs"‘ " 2193165990  20099202,69  10.597.31869 2045169539 1982802816 1943451691 2078612602 1971617402 1904312667
Capitulo Vil 421.553,73 71.807,00 6945900 42155370 51052022 51052022 19.603,35 157.333,76 157.333,76
Capitulo IX 4.973.38460 1227412200 12.224.12200 _ 4.973.38461 _14.685.496,14 _ 14.68549614 823540663 12.495.54039  12.495.540,39
z‘:’:"i"::"” 539493833 1234592900 1229358100 539493831 1519601636 1519601636 825500908 1265287415  12.652874,15
INGRESOS TOTALES  27.32659823 3244522169 3189089969 2584663370 35.024.04452 3463053327 2904113600  32369.04817  31.696.000,82

Cuadro 2.1.b) SERIE DE INGRESOS EN PORCENTAJE DE VARIACION INTERANUAL*

Capitulo | -26,13% -23,41% -23,55% -0,27% 1,57% -2,63%
Capitulo I -27,06% -18,12% -18,45% 3,31% 7,40% 7,66%
Capitulo 111 0,00% 0,31% 2,16% -21,70% 0,91% 2,46%
capitulo IV -178,62% -191,54% -186,49% -46,34% -49,44% -49,33%
Capitulo V 0,00% -92,24% -92,19%  14131,83% 61,38% 62,19%
Ingresos corrientes -7,13% -2,39% -1,82% 3,23% -1,25% -2,82%
Capitulo VI - 967,98% 967,98% - 53,46% 51,29%
Capitulo ViI 0,00% 2,98% -2,66% -91,34% 6,68% 16,24%
Ingresos capital 0,00% 82,20% 82,19% -24,51% 29,20% 34,20%
;::L'::s“ ne -6,75% 1,35% -0,83% 1,64% -0,56% 2,01%
Capitulo Vil 0,00% 610,96% 635,00% ~95,35% 69,18% 69,18%
Capitulo IX 0,00% 19,65% 20,14% 65,59% -14,91% -14,91%
;::L';grzs"s 0,00% 23,00% 23,61% 53,01% -16,74% -16,74%
INGRESOS TOTALES -5,42% 7,95% 8,50% 12,36% -7,58% -8,47%

* Las tasas de variacion se han calculado sobre cifras homogéneas, por lo que no se obtienen directamente de los datos del Cuadro
2.1.a)
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2.2) SERIE DE GASTOS PRESUPUESTARIOS. Ejercicios 2012, 2013 y 2014. Datos

consolidados. Ambito subjetivo de la estadistica de ejecucion presupuestaria

mensual del MINHAP.

Cuadro 2.2.a) SERIE DE GASTOS EN VALORES ABSOLUTOS

Capitulo | 7.250.548,70  6.556.947,00 6.543.346,00 7.250.548,70  6.358.142,35  6.339.403,38 6.599.073,10  6.386.413,59  6.368.449,29
Capitulo Il 7.259.722,39  7.237.691,00  5.340.255,00 7.259.722,39  6.769.18575 572853925  6.997.65224  7.379.961,31 6.727.695,74
Capitulo Il 1.994.350,00  1.743.149,00 1.738.370,00 1.994.350,05 1.760.765,29  1.760.763,75 2.077.000,25  1.922.925,80 1.922.925,80
Capitulo IV 6.454.998,12  6.732.666,00  5.517.079,00 6.454.99811  6.734.071,40 5.681.47898  5.995.211,37 6.879.174,79 5.711.426,09
Capitulo V 250.000,00 0,00 0,00 250.000,00 0,00 0,00 45.000,00 0,00 0,00
(Gastos corrientes 23.209.619,21 22.270.453,00  19.139.050,00 23.209.619,25 21.622.164,79 19.510.185,36  21.713.936,96 22.568.475,49 20.730.496,92
Capitulo VI 965.756,00  717.216,00 529.289,00 965.755,99 679.798,75  525.557,11 50846868  563.852,36  431.982,58
Capitulo VIl 642.392,64 707.519,00 386.474,00 642.392,63 728.748,86 455.141,56 511.384,56 661.866,55 355.436,60
Gastos de capital 1.608.148,64  1.424.735,00 915.763,00 1.608.148,62  1.408.547,61  980.698,67  1.019.853,24 122571891  787.419,18
;:t:r:c?:ri‘:s e 24.817.767,85 23.695.188,00 20.054.813,00  24.817.767,87 23.030.712,40 20.490.884,03 22.733.790,20 23.794.194,40 21.517.916,10
Capitulo Vil 834.261,68  1.334.003,00  1.092.830,00 834.261,63  2.124.347,85  1.994.989,00 509.83502  1.219.152,79 1.135.958,02
Capitulo IX 1.674.568,70  6.123.076,00 6.117.039,00 1.674.568,66 ~ 8.983.12521  8.983.12521 5.797.510,78  5.685.702,23  5.335.702,23
z:‘:t?::s 2.508.830,38  7.457.079,00  7.209.869,00 2.508.830,29 11.107.473,06 10.978.114,21  6.307.345,80  6.904.855,02 6.471.660,25
GASTOS TOTALES 27.326.598,23 31.152.267,00  27.264.682,00  27.326.598,16 34.138.185,46 31.468.998,24  29.041.136,00 30.699.049,42 27.989.576,35

Cuadro 2.2.b) SERIE DE GASTOS EN PORCENTAJE DE VARIACION INTERANUAL*

Capitulo | 0,00% -3,03% -3,12% -8,99% 0,44% 0,46%
Capitulo I 0,00% -6,47% 7,27% -3,61% 9,02% 17,44%
Capitulo il 0,00% 1,01% 1,29% 4,14% 9,21% 9,21%
Capitulo IV 0,00% 0,02% 2,98% -7,12% 2,15% 0,53%
Capitulo V - - - - - -
Gastos corrientes 0,00% -2,91% 1,94% -6,44% 4,38% 6,25%
Capitulo VI 0,00% -5,22% 0,71% -47,35% -17,06% -17,80%
Capitulo Vil 0,00% 3,00% 17,77% -20,39% -9,18% -21,91%
Gastos capital 0,00% -1,14% 7,09% -36,58% -12,98% -19,71%
Total Gastos no 0,00% -2,80% 2,17% -8,40% 3,32% 5,01%
Capitulo Vill 0,00% 59,25% 82,55% -38,89% -42,61% -43,06%
Capitulo IX 0,00% 46,71% 46,85% 246,21% -36,71% -40,60%
Total Gastos 0,00% 48,95% 52,27% 151,41% -37,84% -41,05%
GASTOS TOTALES 0,00% 9,58% 15,42% 6,27% -10,07% -11,06%

* Las tasas de variacion se han calculado sobre cifras homogéneas, por lo que no se obtienen directamente de los datos del

Cuadro 2.2.a)



Cuadro 2.2.c) SERIE DE OBLIGACIONES PENDIENTES DE APLICAR A PRESUPUESTO

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9,00

Capitulo | 0,00 76,00 76,00 0,00
Capitulo I 593.440,00  849.551,00  593.440,00 849.551,00  5.581.725,00 4.993.593,00  1437.68300  7.192.030,00 7.244.377,00 _1385.047,00
Capitulo 11 0,00 000 9,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 000 0,00
Capitulo IV 143.726,00 381.784,00 143.726,00 381.784,00 1.419.818,00  1.420.572,00 381.030,00  1.641.497,00 1.408.165,00 614.363,00
Capitulo v 0,00 0,00 0,00
Capitulo VI 436,00 10.134,00 436,00 10.134,00 96.084,00 94.930,00 11.288,00 186.617,00 192.505,00 5.380,00
Capitulo VIl 000 76593,00 0,00 76.593,00 31400 75.967,00 94000 139.986,00 62600 140.300,00
TOTAL 737.602,00  1318.062,00  737.602,00  1318.062,00  7.097.941,00 6.585.062,00  1830.941,00 9.160.206,00 8.845.749,00 _2.145.090,00

(*) Los saldos finales e iniciales estdn condicionados por el cambio en el dmbito subjetivo en 2014.

2.3) PRINCIPALES MAGNITUDES PRESUPUESTARIAS. Ejercicios 2012, 2013 y 2014.
En valores absolutos y en porcentaje de variacién interanual.

Cuadro 2.3. SERIE DE LAS PRINCIPALES MAGNITUDES

Ingresos corrientes 19.852.726,69 19.378.573,40 19.135.457,04 -2,39% -1,25%
Gastos corrientes 22.270.453,00 21.622.164,79 22.568.475,49 -2,91% 4,38%
AHORRO BRUTO PRESUPUESTARIO (1) -2.417.726,31 -2.243.591,39 -3.433.018,45 -7,20% 53,01%
Ingresos de capital 246.566,00  449.454,76 580.716,98 82,29% 29,20%
Gastos de capital 1.424.735,00 1.408.547,61 1.225.718,91 -1,14% -12,98%
SALDO OPERACIONES DE CAPITAL (2) -1.178.169,00 -959.092,85 -645.001,93 -18,59% -32,75%
SALDO DE ACTIVOS FINANCIEROS (3) -1.262.196,00 -1.613.827,63 -1.061.819,03 27,86% -34,20%
VARIACION NETA PASIVOS FINANCIEROS (4) 6.151.046,00 5.702.370,93  6.809.838,16 -7,29% 19,42%
B) SALDO OPERACIONES FINANCIERAS (3) + (4) 4.888.850,00 4.088.543,30 5.748.019,13 -16,37% 40,59%
RESULTADO PRESUPUESTARIO (A) + (B) 1.292.954,69 885.859,06  1.669.998,75 -31,49% 88,52%
AJUSTES DE CONTABILIDAD NACIONAL -841.104,69 -657.315,76 -1.073.979,62 -21,85% 63,39%
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2.4) SITUACION Y EVOLUCION DEL ENDEUDAMIENTO
Cuadro 2.4.a) SITUACION Y EVOLUCION DEL ENDEUDAMIENTO. 2012-2013-2014

Composicidn y evolucién del endeudamiento total de la comunidad auténoma (SEC-2010).

A.1 emisiones a c/p 3.156.125 0 3.156.125
en euros 3.156.125 0 3.156.125
en moneda distinta de euro 0 0 0

A.2 emisiones a I/p 18.693.370 0 18.693.370
en euros 18.693.370 0 18.693.370
en moneda distinta de euro 0

0 0

B1 EC (B11+812) 7.735.464 3.608.315 11.343.779
B.L1 préstamosac/p 3.290.962 518,654 3.809.617
en euros 3.290.962 518.654 3.809.617
en moneda distinta de euro 0 0 0
B2 préstamosa l/p 4444501 3.089.661 7.534.163
en euros 4.444.501 3.089.661 7.534.163
en moneda distinta de euro 0 0 0
B.2 RESTO DELMUNDO (B21+B22) 4041281 3103701 7.144.983
B.2.1_préstamos en el ambito de Ia U. Europea (B211+5212) 2.041.281 3.103.701 7.144.983
B.2.11 en euros 4.041.281 3103701 7.144.983
ac/p 0 0 0
allp 4.041.281 3103701 7.144.983
B.2.1.2 _en moneda distinta de euro 0 [) [}
ac/p 0 0 0
allp 0 0 0
B.2.2 _préstamos fuera del dmbito de la U. Europea (B221+8222) [} 0 [}
B.2.21 en euros 0 [) 0
ac/p 0 0 0
allp 0 0 0
B.2.22 _en moneda distinta de euro 0 [) 0
ac/p 0 0 0
allp 0 0 0

D1. Préstamos Fondo de Liquidez Autonémico 6.664.814 6.664.814
D2. Préstamos Fondo para la financiacién de pagos a proveedores 2.019.698 0 2.019.698
D3. Factoring sin recurso y otras reclasificaciones de de deuda comercial 627.683 458317 1.086.000
DA4. AAPPs 0 2.246.231 2.246.231
DS. Otros

(1) Incluye emisiones en délares, yenes y francos suizos cubiertas por swaps de divisas o opciones de tipo de cambio.

(2) El importe del saldo a 31/12/2012 de 52.355M€ coincide con el importe del cuadro 13.9 del Boletin Estadistico del BDE disponible en la web en
fecha 22/05/2015 elaborado siguiendo la metodologia del nuevo SEC2010.



ac/p 1.166.600 0 1.166.600
en euros 1.166.600 0 1.166.600
en moneda distinta de euro 0 0 0
A2 allp 13.632.861 0 13.632.861
en euros 13.632.861 0 13.632.861
en moneda distinta de euro 0

0 0

B.1 E.C.RESIDENTES (B11+B12) 8.155.026 3.434.040 11.589.066
B.1.1 préstamos a c/p 2.163.723 76.195 2.239.918
en euros 2.163.723 76.195 2.239.918
en moneda distinta de euro 0 0 0
B.1.2 préstamos a I/p 5.991.303 3.357.845 9.349.148
en euros 5.991.303 3.357.845 9.349.148
en moneda distinta de euro 0 0 0
B.2 RESTO DELMUNDO (B21+822) 3.848.730 3.115.556 6.964.286
B.21 préstamos en el dmbito de la U. Europea (B211+B212) 3.848.730 3.115.556 6.964.286
B.2.1.1 en euros 3.848.730 3.115.556 6.964.286
ac/p 0 0 0
allp 3.848.730 3.115.556 6.964.286
B.2.1.2 en moneda distinta de euro 0 0 0
ac/p 0 0 0
al/p 0 0 0
B.2.2 préstamos fuera del dmbito de la U. Europea (B221+B222) 0 0 0
B.2.2.1 en euros 0 0 0
ac/p 0 0 1]
al/p 0 0 0
B.22.2 en moneda distinta de euro 0 0 0
ac/p 0 0 0
allp [ 0 0

D1. Préstamos Fondo de Liquidez Autonémico 17.479.552 17.479.552
D2. Préstamos Fondo para la fi iacion de pagos a di 4.245.991 0 4.245.991
D3. Factoring sin recurso y otras reclasificaciones de de deuda comer 474.811 294.463 769.274
D4. AAPPs 0 2.331.370 2.331.370
DS. Otros

(1) Incluye emisiones en délares, yenes y francos suizos cubiertas por swaps de divisas o opciones de tipo de cambio.

(2) El importe del saldo a 31/12/2013 de 58.179M€ coincide con el importe del cuadro 13.9 del Boletin Estadistico del BDE disponible en la
web en fecha 25/05/2015 elaborado siguiendo la todologia del nuevo SEC2010.
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A.1 emisiones a c/p 0 0 0
en euros 0 0 0
en moneda distinta de euro 0 0 0

A.2 emisiones a |/p 10.693.245 0 10.693.245
en euros 10.693.245 0 10.693.245
en moneda distinta de euro 0

0 0

B.1 E.C.RESIDENTES (B11+B12) 9.277.988 2.931.121 12.209.109
B.1.1 préstamos a c/p 5.171.130 102.849 5.273.980
en euros 5.171.130 102.849 5.273.980
en moneda distinta de euro 0 0 0
B.1.2 préstamos a I/p 4.106.858 2.828.272 6.935.130
en euros 4.106.858 2.828.272 6.935.130
en moneda distinta de euro 0 0 0
B.2 RESTO DELMUNDO (B21+B22) 3.769.949 2.980.262 6750212
B.2.1 préstamos en el ambito de la U. Europea (B211+B212) 3.769.949 2.980.262 6.750.212
B.2.1.1 en euros 3.769.949 2.980.262 6.750.212
ac/p 0 0 0
al/p 3.769.949 2.980.262 6.750.212
B.2.12 en moneda distinta de euro 0 0 0
ac/p 0 0 0
al/p 0 0 0
B.2.2 préstamos fuera del dmbito de la U. Europea (B221+B222) 0 0 0
B.2.2.1 en euros 0 0 0
ac/p 0 0 0
al/p 0 0 0
B.2.2.2 en moneda distinta de euro 0 0 0
ac/p 0 0 [
al/p 0 0 0

D1. Préstamos Fondo de Liquidez Autonémico 25.392.311 25.392.311
D2. Préstamos Fondo para la financiacién de pagos a proveedores 6.425.439 0 6.425.439
D3. Factoring sin recurso y otras reclasificaciones de de deuda comercial 154.419 209.521 363.940

D4. AAPPs 276.448 2.354.296 2.630.744

DS. Otros

0

0 0
(1) Incluye emisiones en délares, yenes y francos suizos cubiertas por swaps de divisas o opciones de tipo de cambio.

(2) El importe del saldo a 31/12/2014 de 64.465M€ coincide con el importe del cuadro 13.9 del Boletin Estadistico del BDE disponible en la web a
fecha 12/06/2015 elaborado siguiendo la fa del nuevo SEC2010.




Cuadro 2.4.b) EVOLUCION DEL COSTE FINANCIERO DEL ENDEUDAMIENTO PDE

Coste total (miles de euros) 1.783.000 2.005.000 2.011.000

Tipo de interés medio de la deuda 3,70% 3,63% 3,28%

Nota: El tipo de interés medio de la deuda se ha calculado como el cociente entre el coste
total (segiin datos de la IGAE) y el saldo medio anual de la deuda viva de la comunidad
auténoma segun los datos del cuadro 13.9 del Boletin Estadistico del BDE disponible en la web
en fecha 26/05/2015 elaborado siguiendo la metodologia SEC2010.

2.5) EVOLUCION DE LA TESORERIA

Cuadro 2.5.a) EVOLUCION DEL REMANENTE DE TESORERIA. 2012-2013 -2014. Datos

consolidados SEC-2010.

1. DERECHOS PENDIENTES DE COBRO 1.727.584,30 1.340.157,85 1.787.894,59
Il. OBLIGACIONES PENDIENTES DE PAGO 6.459.242,48 5.173.536,74 3.964.043,50
1ll. FONDOS LiQUIDOS 38.179,07 17.622,24 9.965,83
TOTAL (I-11+11l) -4.693.479,11 -3.815.756,65 -2.166.183,08

Cuadro 2.5.B) EVOLUCION DE LOS SALDOS DE TESORERIA. 2012-2013-2014

FONDOS LIQUIDOS a 1 de enero 25,77 38,18 17,61
Il. PAGOS 191.320,48 184.421,61 161.251,99
. COBROS 191.332,89 184.401,05 161.244,35
IV. FONDOS LIQUIDOS a 31 de diciembre (I+I-1l) 38,18 17,62 9,97
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2.6) ENUMERACION DE LOS ENTES INTEGRANTES DEL SECTOR ADMINISTRACION PUBLICA
DE LA COMUNIDAD

Relaciéon de Entes que conforman el sector Administraciéon Publica de la Comunidad
Autonoma a la fecha de presentacion del Plan, diferenciando las entidades que conforman
el dmbito subjetivo de la delimitacion de la estadistica de ejecucidon presupuestaria
mensual y las que se incluyen a efectos del SEC"2010.

Cuadro 2.6.a) ENTES ESTADISTICA EJECUCION PRESUPUESTARIA MENSUAL.

ENTES ESTADISTICA DE EJECUCION PRESUPUESTARIA MENSUAL
Administracion General

Agencia Catalana del Consumo

Autoridad Catalana de la Competencia (sustituye al Tribunal Cataldn de Defensa de la Competencia)
Biblioteca de Catalufia

Centro de Estudios de Opinién

Centro de Estudios Juridicos y Formacion Especializada

Consejo Cataldn del Deporte

Escuela de Administracion Publica de Catalufia

Institucion de las Letras Catalanas

Instituto Cataldn de la Acogida y de la Adopcicn

Instituto Cataldn de la Salud

Instituto Cataldn de la Vid y el Vino (Incavi)

Instituto Cataldn de las Mujeres (ICD)

Instituto de Estadistica de Cataluiia (Idescat)

Instituto de Seguridad Publica de Catalufia

Instituto Nacional de Educacion Fisica de Catalufia (INEFC)
Instituto para el Desarrollo de las Comarcas del Ebro (IDECE)
Instituto para el Desarrollo y la Promocion del Alto Pirineo y Ardn
Patronato de la Montafia de Montserrat

Servicio Cataldn de la Salud

Servicio Cataldn de Trdfico

Servicio de Ocupacién de Catalufia (SOC)



Cuadro 2.6.b) RESTO DE ENTES QUE SE INCLUYEN A EFECTOS DEL SEC"2010.

RESTOENTESAMBMTOSEC2000
Mayoriarias
Aeroports publics de Catalunya, SLU

Agencia Catalana de Cooperacid al Desenvolupament

Agencia Catalana de I’Aigua (ACA)

Agéncia Catalana de la Joventut

Agéncia Catalana de Turisme

Agéncia Catalana del Patrimoni Cultural

Ageéncia de Gestié d’Ajuts Universitaris i de Recerca

Ageéncia de |'Habitatge de Catalunya

Agéncia de Qualitat i Avaluacio Sanitaries de Catalunya
Ageéncia de Residus de Catalunya

Ageéncia per a la Qualitat del Sistema Universitari de Catalunya
Agéncia per la Competitivitat de I'Empresa

Agéncia Tributaria de Catalunya

Agrupacié Europea de Cooperacio Territorial Hospital de la Cerdanya
Autoritat Catalana de Proteccid de Dades

Banc de Sang i Teixits (BST)

Centrals i Infraestructures per a la Mobilitat i les Activitats Logistiques, SA (CIMALSA)
Centre d’Alt Rendiment Esportiu (CAR)

Centre d'Atencid i Gestié de Trucades d'Urgéncia 112 Catalunya
Centre de la Propietat Forestal

Centre de Telecomunicacions i Tecnologies de la Informacio
Centre Tecnologic de Telecomunicacions de Catalunya (CTTC)
Circuit de Motocros de Catalunya, SL

Consell de I'Audiovisual de Catalunya

Consell de Treball, Economic i Social de Catalunya

Consell Nacional de la Cultura i de les Arts

Consell Nacional de la Joventut de Catalunya

Consorci Administracio Oberta de Catalunya

Consorci Centre de Recerca en Economia Internacional

Consorci Centre de Recerca Matematica

Consorci d'Atencié Primaria de Salut de I'Eixample

Consorci de Castelldefels Agents de Salut

Consorci de Comerg, Artesania i Moda de Catalunya

Consorci de Gestio Corporacid Sanitaria (CGCS)

Consorci de I'Autoritat del Transport Metropolita

Consorci de I'Habitatge de Barcelona

Consorci de I'Habitatge de I'Area Metropolitana de Barcelona
Consorci de I'Institut Ramon Llull

Consorci de I'Observatori del Paisatge

Consorci de Serveis Socials de Barcelona

Consorci d'Educacio de Barcelona

Consorci del Centre de Terminologia TERMCAT

Consorci del Laboratori Intercomarcal de I’Alt Penedes, I’Anoia i el Garraf
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Consorci del Museu Memorial de I'Exili

Consorci del Parc de I'Espai d'Interés Natural de Gallecs

Consorci del Transport Public de I'Area de Girona

Consorci del Transport Public de I'Area de Lleida

Consorci del Transport Pablic del Camp de Tarragona

Consorci Hospitalari de Vic

Consorci Institut Catala d'Arqueologia Classica

Consorci Institut Catala de Ciéncies Cardiovasculars

Consorci Institut de Fisica d'Altes Energies

Consorci Institut d'Investigacions Biomédiques August Pi i Sunyer

Consorci Mar Parc de Salut de Barcelona

Consorci Markets, Organizations and Votes in Economics (MOVE)

Consorci Museu Nacional d'Art de Catalunya

Consorci Patronat de la Vall de Ndria

Consorci per a la Normalitzacié Lingtistica

Consorci Sanitari de Barcelona

Consorci Sanitari de I’Alt Penedes

Consorci Sanitari de I’Anoia

Consorci Sanitari de Terrassa

Consorci Sanitari del Maresme

Consorci Sanitari Integral

Consorci Sant Gregori, de Girona

Consorci Urbanistic Portal Costa Brava-llla de Blanes

Coordinacio Logistica Sanitaria, AIE

Corporacid Catalana de Mitjans Audiovisuals (CCMA)

Corporacid Catalana de Mitjans Audiovisuals, SA

Corporacid Sanitaria Parc Tauli de Sabadell

Empresa de Promoci6 i Localitzacié Industrial de Catalunya, SA (EPLICSA)
Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya

Fundacid Centre de Medicina Regenerativa de Barcelona (CMRB)

Fundacid Centre de Recerca en Epidemiologia Ambiental (CREAL)

Fundacié Centre de Recerca en Salut Internacional de Barcelona (CRESIB)
Fundacid Centre de Seguretat de la Informacié de Catalunya

Fundacid de Gesti6 Sanitaria de |'Hospital de la Santa Creu i Sant Pau
Fundacié del Mon Rural

Fundacid Hospital Universitari Vall d'Hebron - Institut de Recerca (HUVH IR)
Fundacid Institucic dels Centres de Recerca de Catalunya (Fundacid I-CERCA)
Fundacid Institut Catala de Paleontologia Miquel Crusafont (ICP Miquel Crusafont)
Fundacid Institut de Ciéncies Fotoniques (ICFO)

Fundacid Institut de recerca contra la leucémia Josep Carreras

Fundacid Institut de Recerca de I'Hospital de la Santa Creu i Sant Pau
Fundacid Institut d'Investigacié Biomédica de Bellvitge (IDIBELL)

Fundacid Institut d'Investigacié Biomédica de Girona Dr. Josep Trueta (IdIBGI)
Fundacid Institut d'Investigaci6 en Ciéncies de la Salut Germans Trias i Pujol (IGTP)
Fundacid Institut d'Investigaci6 Sanitaria Pere Virgili (1ISPV)

Fundacid Institut Mar d'Investigacions Médiques (IMIM)

100



Fundacié La Maratdé de TV3

Fundaci6 Parc Tauli, Fundacid Privada

Fundacid Privada Catalana per a I'Ensenyament de I'ldioma Anglés i I'Educacié en Anglés
Fundacié Privada Centre de Regulacié Genomica

Fundaci6 Privada Fira d'Espectacles d'Arrel Tradicional, Mediterrania
Fundacid Privada I2CAT, Internet i Innovacid Digital a Catalunya
Fundacié Privada Institut Catala de Ciéncies del Clima (I1C3)

Fundacié Privada Institut Catala d'Investigacié Quimica

Fundacié Privada Institut de Medicina Predictiva i Personalitzada del Cancer (IMPPC)
Fundacid Privada Jove Orquestra Nacional de Catalunya

Fundacid Privada per a I'Escola Superior de Musica de Catalunya
Fundacio Ticsalut

Gestid de Serveis Sanitaris (GSS)

Gestid i Prestacio de Serveis de Salut (GPSS)

Hospital Clinic i Provincial de Barcelona

Infraestructures de la Generalitat de Catalunya, SAU

Infraestructures Ferroviaries de Catalunya

Institucié Catalana de Recerca i Estudis Avangats, Fundacid Privada
Institut Cartografic i Geologic de Catalunya

Institut Catala d’Energia (ICAEN)

Institut Catala d’Oncologia (1CO)

Institut Catala de Finances Capital, SGECR, SAU

Institut Catala de les Empreses Culturals

Institut Catala de Recerca de I'Aigua, Fundacié Privada (ICRA)
Institut Catala de Recerca en Patrimoni Cultural, Fundacié Privada (ICRPC)
Institut Catala del Sol (INCASOL)

Institut Catala Internacional per la Pau

Institut d’Assisténcia Sanitaria (IAS)

Institut de Diagnostic per la Imatge (IDI)

Institut de Recerca Biomédica de Lleida Fundacid Dr. Pifarré

Institut de Recerca i Tecnologia Agroalimentaries (IRTA)

Instruments Financers per a Empreses Innovadores, SLU
Intracatalonia, SA

Logaritme Serveis Logistics AIE

Memorial Democratic

Oficina de Suport a la Iniciativa Cultural

Parc Sanitari Pere Virgili (PSPV)

Patronat Catalunya Mdn-Consell de Diplomacia Publica de Catalunya (PCM-DIPLOCAT)
Promotora d’Exportacions Catalanes, SA (PRODECA)

Servei Meteorologic de Catalunya

Sistema d’Emergéncies Médiques, SA (SEMSA)

Teatre Nacional de Catalunya, SA (TNC)

TVC Multimédia, SL

UDIAT, Centre Diagnostic, SA
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Agencia de Salut Publica de Barcelona

Consorci Centre d'Estudis Demografics

Consorci Centre Tecnoldgic Forestal de Catalunya

Consorci CSIC-IRTA-UAB Centre de Recerca Agrigendmica
Consorci de I'Auditori i I'Orquestra

Consorci de Serveis Universitaris de Catalunya (CSUC)

Consorci del Barri de la Mina

Consorci del Museu de Lleida, Diocesa i Comarcal

Consorci Escola Industrial de Barcelona

Consorci Escola Téecnica d'lgualada

Consorci Institut Catala del Suro

Consorci Institut Europeu de la Mediterrania

Consorci Memorial dels Espais de la Batalla de I'Ebre

Consorci Museu d'Art Contemporani de Barcelona

Consorci Patrimoni Mundial de la Vall de Boi

Consorci per a la Proteccid i la Gestié dels Espais Naturals del Delta del Llobregat
Corporacid de Salut del Maresme i la Selva

Fira 2000, SA

Fundacid Centre de Recerca en Sanitat Animal (CRESA)
Fundacié CIDOB-Centre d'Informacid i Documentacid Internacionals a Barcelona
Fundacid Institut Catala de Nanociéncia i Nanotecnologia (ICN2)
Fundacid Institut de Recerca Biomédica (IRB Barcelona)
Fundacio Observatori de I'Ebre

Fundacid Privada pel Foment de la Societat del Coneixement

Universitat Autonoma de Barcelona
Universitat de Barcelona
Universitat de Girona

Universitat de Lleida

Universitat Politécnica de Catalunya
Universitat Pompeu Fabra

Universitat Rovira i Virgili

Consorci Institut d'Estudis Regionals i Metropolitans de Barcelona
Consorci Institut d'Estudis Territorials

Cultura Innovadora i Cientifica UB, SL (CICUB)

Fundacié Autonoma Solidaria

Fundacid Bosch i Gimpera

Fundacid Gespa (Escola Bressol)

Fundacié Privada Campus Arnau d'Escala

Fundacid Privada Parc Cientific de Barcelona

Fundacid Solidaritat UB.

Futurfirms, SL

Xarxa d'Universitats Institut Joan Luis Vives

No se incluyen las entidades inactivas y en liquidacién, ni aquellas para las que se ha presentado alegaciones a su
clasificacion como Sector Administracion Publica.
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3. EVOLUCION DE LA SITUACION FINANCIERA EN 2015 y 2016

Cuadro 3.a) OPERACIONES ONE-OFF
(Miles de euros)

Retorno euro por receta 1_im -51.000,00 51.000,00

Cedinsa TER C-17 -276.000,00| 276.000,00
Leyde barrios G_viI ~107.000,00| 107.000,00
PUOSC G_vil -48.000,00| 48.000,00
Dependencia v ~200.000,00] 200.000,00

En el resultado del ejercicio 2014 se incluye el impacto de la sentencia del Tribunal
Constitucional en relacién al euro por receta. Concretamente, la aplicacion de la sentencia
del Tribunal Constitucional supone el retorno de los ingresos obtenidos en ejercicios
anteriores, con un importe total de 51 millones de euros.

La aplicacidn del principio de devengo en cuanto a las subvenciones, ha supuesto un gasto
no recurrente en 2014 de 355 millones de euros vinculado a la Ley de barrios, el Plan Unico
de Obras y Servicios de Catalunya (PUOSC), y la Ley de la Dependencia. Por otro lado
también se ha registrado una operacion one-off por importe de 276 millones de euros, que
se corresponde con la asunciéon de un crédito sindicado de la empresa concesionaria de la
C-17 (CEDINSA). Esta operacion no tiene reflejo presupuestario en 2014, siendo un ajuste
de contabilidad nacional que afecta a la Formacion Bruta de Capital.
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Cuadro 3.b) MEDIDAS ONE-OFF

(miles de euros)

[Total Capitulo 11 Total Capitulo LI 000 0,00 0,00
[Total Capitulo Il Total Capitulo I_i 000 0,00 0,00
[Total Capitulo | Total Capitulo I_il 000 0,00 0,00
[Total Capitulo L_IV Total Capitulo V| 000 0,00 0,00
[Total Capitulo LV Total Capitulo V| 000 1079.925,18 -1.079.925,18
[Total Capitulo L_vI Total Capitulo VI 13374139 25259102 -371.801,88
[Total Capitulo |_VII Total Capitulo |Vl 000 0,00 0,00
[Total Capitulo LVl Total Capitulo LIl 0,00 0,00 0,00
[Total Capitulo LIX Total Capitulo X 0,00 0,00 0,00

v 13 [concesiones administrativas 000 1079.925,18 1079.925,18

v 14 [enajenacion de edificios y otras construcciones 133.741,39 252.591,02 37180188

) Asociar a cada medida un nGmero, que se mantendra para los detalles aportados de dicha medida.
(**) Sila medida estd incluida en el Presupuesto General de la CA, en el Presupuesto General del Estado o en cualquier otra normativa, la descripcién de la medida debe ser la misma
que la contenida en dichas leyes.
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MEDIDAS ONE-OFF (Gastos)

(miles de euros)

[Total Capitulo 6. Total Capitulo 6_|| 0,00 -502533,97 6857517
Total Capitulo G_I Total Capitulo 6. 0,00 -3.100,00 0,00
Total Capitulo G_ Total Capitulo G_i| 0,00 53170697 26585348
Total Capitulo G_IV Total Capitulo G_IV| 0,00 -196.499,99 53.400,00
Total Capitulo 6_v Total Capitulo G_| 0,00 0,00 0,00
Total Capitulo G_\ Total Capitulo G_I| 0,00 0,00 0,00
Total Capitulo G_vil Total Capitulo 6.V 0,00 0,00 0,00
Total Capitulo G_vil Total Capitulo GVl 0,00 0,00 0,00
[Total Capitulo 6_x Total Capitulo 6_IX 0,00 0,00 0,00
Recuperaci6n dela paga extraordinaria suprimida ;
@ 1 |durante s jercicios 2012,2013 y 2014 D
Recuperacién dela paga extraordinaria suprimida ;
@ 1 |durante los jercicios 2012, 2013y 2014 LRI
Recuperacién dela paga extraordinaria suprimida
@ 1 |durante los jercicios 2012, 2013 y 2014 R
Recuperacién dela paga extraordinaria suprimida
@ * |durantetos ejercicios 2012, 2013 y 2014 PSS
o . |Recuperacion dela paga extraordinaria suprimida D
= ldurante los ejercicios 2012, 2013 y 2014
6l 2 |Recuperacion parcial paga extra 2012 0,00 1591374 1591374
o] 2 |Recuperacién parcial paga extra 2012 895,94 89594
Recuperacion de la paga extraordinaria suprimida .
@ 1 |durante los jercicios 2012,2013 y 2014 S0
G 4 |Medidas deahorro de intereses del RD 17/2014 48779112 -243.895,56
[Ahorro intereses medidas liquidez Estado derivadas del
e * |RD17/2014 (operaciones formalizadas en 2015) Bo18s oen
Recuperacién dela paga extraordinaria suprimida ;
& ' |durante los fercicios 2012,2013y 2014 Lo el
Recuperaci6n dela paga extraordinaria suprimida ;
e ' |durante los fercicios 2012,2013y 2014 Lo Las
Recuperacién dela paga extraordinaria suprimida :
& ' |durante los jercicios 2012,2013y 2014 = 282
Recuperaci6n dela paga extraordinaria suprimida §
@ ' |durante los jercicios 2012, 2013y 2014 2 SRS
G 2 |Recuperacion pancial dela paga extra de 2012 0,00 3950000 39.500,00
G 2 |Recuperacion pancial dela paga extra de 2012 0,00 690000 6:900,00
G 2 |Recuperacién pancial dela paga extra de 2012 0,00 000,00 7.000,00
6l 2 |Recuperacion parcial paga extra 2012 2968328 2068328
6l 2 |Recuperacién parcial paga extra 2012 528620 5.286.20
6l 2 |Recuperacion parcial paga extra 2012 1679601 1679601

que la contenida en dichas leyes.

%) Asociar a cada medida un nimero, que se mantendra para los detalles aportados de dicha medida.
(**) Sila medida esta incluida en el Presupuesto General de la CA, en el Presupuesto General del Estado o en cualquier otra normativa, la descripcion de la medida debe ser la misma
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3.1) MEDIDAS CORRECTORAS DE INGRESOS Y GASTOS
Medidas de ingresos 2015 e impacto 2016

Se prevé que entren en vigor seis nuevas figuras tributarias con una recaudacién conjunta

estimada en 2015 de 59 millones de euros:
* Impuesto sobre la produccidén termonuclear de energia eléctrica aprobado por la
Ley 12/2014, de 10 de octubre. Este impuesto supondra unos ingresos anuales de
43,2 millones de euros, 39,6 millones de euros en el afio 2015 y 3,6 millones en
2016;
e Impuesto sobre las emisiones contaminantes de Oxidos de nitrégeno a la
atmosfera que produce la aviacion comercial en los aerédromos durante la fase de
rodaje de entrada y salida, fase de despegue y fase de aterrizaje, por el riesgo que
provocan en el medio ambiente. Dicho impuesto fue aprobado por la Ley 12/2014,
de 10 de octubre y se valora que el efecto de la medida sera de 3,8 millones de
euros anuales que tendra impacto presupuestario en 2016;
* Impuesto sobre la emision de gases y particulas a la atmdsfera aprobado por la
Ley 12/2014, de 10 de octubre. La finalidad de este tributo es incentivar conductas
mas respetuosas con el medio ambiente atmosférico y conseguir una mejor calidad
del aire. Grava las emisiones de éxido de nitrégeno, diéxido de azufre, particulas en
suspension y carbono orgéanico total generadas en determinadas instalaciones
industriales y en instalaciones de combustidn con potencia térmica total superior a
20MW térmicos. Se valora el efecto de la medida en 2,1 millones de euros (0,5
millones de euros en 2015 y el resto en 2016);
* Impuesto sobre las viviendas vacias aprobado por la Ley 14/2015, de 21 de julio,
del impuesto sobre viviendas vacias, y de modificacion de normas tributarias y de la
Ley 3/2012. Dicho impuesto responde a la deteccidon de una importante cantidad de
viviendas desocupadas en zonas de fuerte demanda y grava la desocupacién
habitual de una vivienda por mas de dos afios sin causa justificada, siempre que la
propiedad no corresponda a una persona juridica, a la administracion o a entidades
del tercer sector incluidas en la red de inclusion. Las estimaciones sobre la
recaudacion oscilan de forma significativa y aunque la recaudacién anual puede
llegar a situarse en cerca de 25 millones de euros, el impacto considerado ha sido
de 8,8 millones de euros atendiendo a un criterio de prudencia, impacto que se
recoge en su totalidad en el ejercicio 2015;
¢ Impuesto sobre la provision de contenidos por parte de prestadores de servicios
de comunicaciones electrdnicas para el fomento del sector audiovisual y para la
difusion cultural digital, aprobado por la Ley 15/2014, de 4 de diciembre. Este
impuesto se aplicara a las compafiias operadoras de Internet, con una cuota fija de
0,25 euros/mes por cada conexion a Internet contratada en el territorio de
Catalunya, ya sea a través de la telefonia fija o de dispositivo movil. El objetivo del
impuesto es fomentar la produccién y la mejora de la competitividad del sector
audiovisual catalan y se prevé recaudar 20,5 millones de euros anuales (10,25
millones de euros en 2015 y 10,25 millones de euros en 2016).

Por otro lado, se mantiene activa la politica de venta de patrimonio y concesiones

administrativas de forma que el escenario incluye en el ejercicio 2015 1.080 millones de
euros en concepto de concesiones y 583,3 millones de euros por ventas (252,6 millones de
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euros adicionales respecto al 2014). En el primer caso, los ingresos previstos se
corresponden a las operaciones de concesidon planteadas en el ejercicio 2014 y que
quedaron suspendidas por la proximidad de la convocatoria de elecciones municipales.
Paralelamente, se mantendran los trabajos en curso para conseguir, mediante el
planteamiento actual o nuevos marcos normativos, la consolidacién de estas operaciones.
Para el ejercicio 2016 se prevé unos ingresos por venta de edificios de 212 millones de
euros, 371 millones menos que los previstos en 2015.

A los ingresos anteriores, debe sumarse las recurrencias de las medidas ya previstas en
2014, que representan unos ingresos adicionales en 2015 de 104 millones de euros (de los
cuales 63 corresponden al impuesto de sucesiones y 34 a la subscripcion del convenio
FOGA), y los ingresos correspondientes al impuesto estatal sobre depdsitos en entidades
de crédito por importe de 32,3 millones de euros adicionales en 2015. En total, se prevé
obtener unos ingresos adicionales de 1.528 millones de euros.

Medidas de gastos 2015

erecuperacion de la paga extraordinaria de los trabajadores publicos suprimida
durante los ejercicios 2012, 2013 y 2014 y supresidn de la reduccidon de un 15% de
la jornada laboral (y por consiguiente de las retribuciones) del personal interino. En
el cuadro de medidas el impacto de estas medidas se considera de forma conjunta,
con un impacto de 580 millones de euros que afecta a diferentes capitulos;

ela masa salarial incluye un importe de 122 millones de euros para la recuperacion
parcial de la paga extra de 2012. Dicho importe ha sido revisado respecto a las
previsiones iniciales. La recuperacion parcial se produce tras la aprobacion de la Ley
36/2014, de 26 de diciembre, de presupuestos generales del Estado para el 2015,
que en su disposicion adicional décimo segunda posibilita la recuperacién de la paga
extraordinaria y adicional del mes de diciembre de 2012 al personal del sector
publico. Concretamente, la disposicidn adicional décima de la Ley 3/2015, de 11 de
marzo, de medidas fiscales, financieras y administrativas aprobada por el Parlament
de Catalunya establece que el Gobierno llevara a cabo las actuaciones necesarias
para hacer efectivo, durante el primer semestre de 2015, el pago a los trabajadores
publicos de la Generalitat del equivalente a la parte proporcional de los primeros
cuarenta y cuatro dias de la paga extraordinaria, paga adicional del complemento
especifico y pagas adicionales del mes de diciembre de 2012, de acuerdo con la
normativa vigente en materia retributiva. Cabe sefialar que en la cuantificacion del
impacto de esta medida se realiza teniendo en cuenta la reduccién de las
retribuciones del 5% aprobada por el Govern de la Generalitat para 2012;

ese incluye un ahorro de 1.056 millones de euros derivado de la aplicacion de un
tipo de interés del 0% a las operaciones de crédito suscritas en el marco de los
mecanismos de liquidez, aprobada por el Real Decreto-ley 17/2014, de 26 de
diciembre, de medidas de sostenibilidad financiera de las comunidades auténomas
y entidades locales y otras de caracter econdmico y que se suma a los efectos del
Acuerdo de la Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos Econdémicos de 31 de
julio de 2014. Dicho importe ha sido revisado respecto a las previsiones iniciales;

ese prevé la plena implantacion del Real Decreto Ley 16/2012, de 20 de abril, de
medidas urgentes para garantizar la sostenibilidad del Sistema Nacional de Salud y
mejorar la calidad y seguridad de sus prestaciones. Quedan, por tanto, pendientes
importantes despliegues normativos y se estima que la plena implantacion
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supondrda un ahorro importante en el ambito de salud. Por otro lado, en el
escenario financiero se ha considerado el impacto de la Orden SSSI/1225/2014, que
actualiza el sistema de precios de referencia de medicamentos;

ela contratacion de la gestidn de los servicios de transporte sanitario supondra un
ahorro de 15 millones de euros, importe que se han consignado en el ejercicio 2016.

A los impactos anteriores, debe sumarse las recurrencias de las medidas de gasto
implementadas en 2014 y que representan una reduccion adicional del gasto en 2015 de
38 millones de euros. En conjunto, la reduccion del gasto asociada a las medidas es de 391
millones de euros.



Cuadro 3.1.a) CUESTIONARIO MEDIDAS INGRESO (1)

MEDIDAS CORRECTORAS DE INGRESOS (1)

(mies decvros)
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(*) Asociar a cada medida un ntimero, que se mantendré para los detalles aportados de dicha medida.
(**) Sila medida esta incluida en el Presupuesto General de la CA, en el Presupuesto General del Estado o en cualquier otra normativa, la descripcion de la
medida debe ser la misma que la contenida en dichas leyes.
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Cuadro 3.1.a) CUESTIONARIO MEDIDAS INGRESO (2)

MEDIDAS CORRECTORAS DE INGRESOS (2)

(mies decuros).
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(*)  Asociar a cada medida un niimero, que se mantendra para los detalles aportados de dicha medida.
(**) Sila medida esta incluida en el Presupuesto General de la CA, en el Presupuesto General del Estado o en cualquier otra normativa, la descripcién de la medida debe ser la misma que la contenida

en dichas leyes.
(***) Indicar como

de la medida la

en 2014.




Cuadro 3.1.b) CUESTIONARIO MEDIDAS GASTO (1)

MEDIDAS CORRECTORAS DE GASTOS (1)

(miles de euros)
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(*) Asociar a cada medida un nimero, que se mantendra para los detalles aportados de dicha medida.
(**) Sila medida estd incluida en el Presupuesto General de la CA, en el Presupuesto General del Estado o en cualquier otra normativa, la descripcion de la
medida debe ser la misma que la contenida en dichas leyes.



112

Cuadro 3.1.b). CUESTIONARIO MEDIDAS GASTO (2)

(*)  Asociar a cada medida un niimero, que se mantendra para los detalles aportados de dicha medida.
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(**) Sila medida estd incluida en el Presupuesto General de la CA, en el Presupuesto General del Estado o en cualquier otra normativa, la descripcion de la
medida debe ser la misma que la contenida en dichas leyes.
(***) Indicar como descripcion de la medida la denominacién en 2014,




3.2) ACUERDOS DE NO DISPONIBILIDAD

No se han previsto Acuerdos de no disponibilidad.

3.3) ESCENARIO EVOLUCION FINANCIERA 2015-2016

Los datos referidos al primer trimestre del 2015 son definitivos. Los datos
correspondientes al resto de trimestres del 2015 y al ejercicio 2016 son una previsién de
cierre, donde se incluye una estimacién de los ingresos/gastos finalistas no incluidos en el
presupuesto por un criterio de prudencia.
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Cuadro 3.3.a) EVOLUCION FINANCIERA 2015-2016 (1)

(miles de euros)
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DEF/SUP PRESUPUESTARIO NO FINANCIERO 4.078.020,38| 1.753.664,16 -390.144,02| -2.484.233,58 -1.854.756,09 -1.864.242,09 -522.093,99
| VARIACION NETA PASIVOS FINANCIEROS 6.809.838,16 | 2.312.325,84| 125.196,14| 1.253.927,74| 1.594.927,89| 2.422.903,78| 1.144.931,66 |




Cuadro 3.3.a) EVOLUCION FINANCIERA 2015-2016 (2)

(miles de euros)

2014 2018 2015 2015 2015 2015 2016
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|DEF/SUP PRESUPUESTARIO NO FINANCIERO -4.078.020,38| 1.753.664,16) -390.144,02| -2.484.233,58| -1.854.756,09| -1.864.242,09| -522.093,99|
Coents 13/209 s ovs simitares 2100500 715157 o0 00 000
recoudacon inaers 000 T B
otss nidases consideradas aaPe 19900000 517000 27559 e 516734 sl

e 2100000

enpressears o

a0 0w 0w w1078t ERze]
meiecueon (1 000 o0 oo oo o0 o
nereses devengadon 5200 2000 ETERZn B w0 77
ressignacon e operacones
ronoredo e Esod o0 o o [ [ ow

s arsfrencos ot
Tonstorendas o s ve oo
oo Asies 0 700 ST 250 [EET) ERYD S22
oot Sonomed Snasw ETTT o207 21025 w3057 aaszss
CP/ECOE PRNaAON Serice 5.152.000,00 1439.849,16 -585.000,00| 2.101.608,85| 1428.341,84 1.450.961,53| -646.922,9|
b 1 egiont EX o o 1oy o7 o o
718 regonat stimase pois Comunidad Avanoms
P8 regonst estimade por a Comunidad Auténoms oo oo oo oo o o

(*) Salvo circunstancias excepcionales, el ajuste por inejecucion sélo puede aparecer en el Presupuesto aprobado. En el

caso de preverse un ajuste por inejecucion, facilitar la informacion del cuadro "Detalle Inejecucién”.

(**) Para 2014 se considera el PIB disponible en el momento de emisién del informe previsto en el articulo 17.3 LOEPSF. Para 2015 y
siguientes se considera el PIB segun la evolucion prevista en el Informe de situacién de la economia espafiola de 10 de julio, a partir del
ultimo dato de 2014 publicado por el INE.

En cuanto a la evolucién prevista de los ingresos de capitulo IV distintos del modelo de
financiacién debe sefialarse que, tal y como recoge el presupuesto, se prevé ingresar 118
millones de euros procedentes de la Unién Europea en concepto del Fondo Social Europeo
y del Programa de ocupacion juvenil a Catalufia.

En cuanto a los gastos financieros, sefialar que la previsién para el 2016 recoge, por un
lado, una mayor participacion de los fondos procedentes de los mecanismos de liquidez en
la cartera de deuda. Y, por otro lado, la aplicacién de un tipo del 0,834% para las
operaciones vinculadas a los mecanismos de liquidez y que supone una reduccién notable
respecto a los tipos aplicados en 2014 y que se situaron en torno al 3%, motivo por el cual
la reversion de la medida de tipo de interés O, supone un incremento del gasto muy inferior
al impacto de la medida realizada en base a los tipos vigentes en el momento de su
aprobacién.

La estimacion del ajuste por recaudacion incierta es de 126 millones de euros para 2015 y
2016. Dicho ajuste difiere del observado en 2014 dado que en este ejercicio se incluye el
impacto de los derechos reconocidos por el impuesto de depdsitos bancarios (341 millones
de euros), circunstancia que no se producira en 2015 y 2016.

El ajuste previsto en concepto de Aportaciones de capital y Otras unidades consideradas
Administraciones Publicas prevé unos mejores resultados de las empresas, pasando de un
importe conjunto de -330 millones de euros en 2014 a -99 millones de euros en 2015 y 42
millones en 2016.

El ajuste por intereses devengados se elabora atendiendo al diferencial entre el calendario
de pagos y el importe devengado.
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Aunque el cierre de 2014 se produjo un ajuste en concepto de gastos registrados en
cuentas no presupuestarias por importe de 314 M€, para los ejercicios 2015 y 2016 no se
prevé un ajustes por gastos no registrados en cuentas no presupuestarias. Este hecho se
fundamenta en que el ajuste de 2014 corresponde a una serie de medidas de gasto no
recurrentes (one-off) por importe de 355 M€, que explican el ajuste aplicado en 2014.

Cuadro 3.3.c) AJUSTES POR INEJECUCION

(miles de euros)

Capitulo | 122.880,00
Capitulo 1l
Capitulo 111
Capitulo IV
Capitulo V
Operaciones corrientes 122.880,00
Capitulo VI
Capitulo VII
Operaciones de capital 0,00

Operaciones no financieras 122.880,00
Capitulo VIII
Capitulo IX
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Cuadro 3.3.b) OBLIGACIONES PENDIENTES DE APLICAR A PRESUPUESTO 2014-2016




Cuadro 3.3.C) AJUSTE FISCAL PREVISTO PARA EL PERIODO 2014-2016

AJUSTE FIS 2014-2015

(miles de euros)

Ingresos no financieros descontada la liquidacion negativa delos ejercicios 2008 y 2009 20.019.242,02 21.756.041,91 1527.633,50 1.736.799,89
Gastos no financieros sin capitulo I1l depurados efecto 409/413 22.185.725,60 22.367.927,87 664.133,96 182.202,27
Gastos Capitulo Ill (Gastos financieros) depurados efecto 409/413 (*) 1.922.925,80 1127.56339 -1.055.541,63 -795.362,41
Valor absoluto -4.089.409,38 -1.739.449,35 1919.041,18 2349.960,03
% PIB 2,0% 0,8% 0,9% 11%
Valor absoluto -1.062.590,62 288.487,82 0,00 135107844

% PIB 0,5% 0,1% = 0,7%
Valor absoluto -5.152.000,00 -1.450.961,53 1919.041,18 3.701.038,47
% PIB. 2,6% 07% 0,9% 1,8%
P8 199.785.670,00 207.280.218,28

(*) La cuantificacién de las medidas de ahorro de intereses del capitulo I1l incluye el ajuste por intereses devengados.
Para 2014 se considera el PIB disponible en el momento de emisién del informe previsto en el articulo 17.3 LOEPSF.
Para 2015 se considera el PIB segin Ia evolucion prevista el Informe de situacion de la economia espafiola de 10 de julio, a partir del dltimo dato de 2014 publicado por el INE.

En la valoracidon del ajuste fiscal 2014-2015 debe tenerse en cuenta que la aplicacién del
principio de devengo en cuanto a las subvenciones, ha supuesto un gasto no recurrente en
2014 de 355 millones de euros vinculado a la Ley de barrios, el Plan Unico de Obras y
Servicios de Catalunya (PUOSC), y la Ley de la Dependencia. Dicha circunstancia condiciona
la comparacion entre ambos ejercicios dado que en el ejercicio 2014 se incluye un gasto
que no se consolida en 2015.
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AJUSTE FISCAL 2015-2016

(miles de euros)

Ingresos no financieros descontada la liquidacién negativa de los ejercicios 2008 y 2009 21.756.041,91 22.429.256,57 -1.432.458,67 673.214,65
Gastos no financieros sin capitulo Ill depurados efecto 409/413 22.367.927,87 22.268.597,45 -136.975,17 -99.330,41
Gastos Capitulo Ill (Gastos financieros) depurados efecto 409/413 (*) 112756339 557.960,32 -265.853,48 -569.603,08
Valor absoluto -1.739.449,35 -397.301,20 -1.029.630,02 134214814
% PIB 0,8% 02% 05%

Valor absoluto 288.487,82 -249.621,75 -538.109,57
% PIB 0,1% 0.2%
Valor absoluto -1.450.961,53 -646.922,95 -1.029.630,02 804.038,58
% PIB 07% 03% 0,5% 04%
PiB 207.280.218,28 215.640.982,99

(*) La cuantificacién de las medidas de ahorro de intereses del capitulo Ill incluye el ajuste por intereses devengados.
Para 2015y 2016 se consideran los PIB segin Ia evolucion prevista en el Informe de situacin de la economia espafiola de 10 de julio, a partir del dltimo dato de 2014 publicado por el INE.

Cuadro 3.3.d) EVOLUCION REGLA DE GASTO 2015-2016

REGLA DE GASTO 2015

(miles de euros)

TOTAL A EFECTOS DE LA REGLA DE GASTO 2015 25.827.780,00 26.163.537,83 1,3

REGLA DE GASTO 2016

(miles de euros)

TOTAL A EFECTOS DE LA REGLA DE GASTO 2016 26.320.601,33 26.715.410,35 1,5%
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3.4) EVOLUCION DEL ENDEUDAMIENTO

Cuadro 3.4.a) SITUACION Y PREVISION DEL ENDEUDAMIENTO EN 2015 Y 2016

(miles de Euros)

En Euros 50.715.941 8.198.893 58.914.833
En divisas 83.167 0 83.167
[ seam | s7ees
En Euros 5.169.989 546.493 5.716.482
Ordinarias 5.169.989 546.493 5.716.482
Anticipadas 0 0 0
En divisas 83.167 [ 83.167
Ordinarias 83.167 [ 83.167
Anticipadas 0 0 0
En Euros 10.928.634 99.500 11.028.134
Préstamos BEI y otras ituci il 0 0 0
Fondo de Financiacion a Comunidades Auténomas 10.928.634 0 10.928.634
Facilidad Financiera 0 0 0
Fondo de Liquidez Autonémico 10.531.250 0 10.531.250
Fondo Social 397.384 [ 397.384
Fondo en liquidacion de los Pagos a los 0 0 0
i i i i 0 99.500 99.500
Préstamos resto entidades financieras no residentes 0 0 0
a largo plazo 0 0 o
En divisas 0 0 0
é 0 0 0
Préstamos enti i i no 0 0 0
Emisiones a largo plazo 0 0 0

En Euros 5.758.645 -446.993 5.311.652
En divisas -83.167 ) -83.167
En Euros 56.474.585 7.751.900 64.226.485
En divisas 0 0 0

6.- Deuda viva a 31-12-2014 5:192.608 274392 5.467.000
7- i durante el afio 4.854.861 102.849 4.957.711
8.- Amortizaciones 5.171.130 102.849 5.273.980
9.- Endeudamiento neto (9=7-8) -316.269 o -316.269
10.- Deuda viva a 31-12-2015 (10 = 6+9) 4.876.339 274.392 5.150.731

Notas:

-En el endeudamiento a corto plazo se deberd incluir la emision de deuda publica a corto plazo

12/06/2015 elaborado siguiendo la metodologia del nuevo SEC2010.

-Elimporte de deuda a 31/12/2015 esté condicionado a los limites de deuda que se fijen por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas y a la
conformidad del i inisterio y deberd alos cambios propuestos en el cuadro Ill.4.b.




(miles de Euros)

En Euros 56.474.585 7.751.900 64.226.485
En divisas 0 0 0
En Euros 5.325.422 559.185 5.884.608
Ordinarias 5.325.422 559.185 5.884.608
Anticipadas 0 0 0
0 [ 0
Ordinarias 0 0 0
Anticipadas [ 0 0
En Euros 6.648.165 o 6.648.165
Préstamos BEI y otras Instituciones Multilaterales 0 0 0
Fondo de Financiacién a Comunidades Auténomas 6.648.165 0 6.648.165
Facilidad Financiera 0 0 0
Fondo de Liquidez Autonomico 6.648.165 0 6.648.165
Fondo Social 0 0 0
Fondo en liquidacion de los Pagos a los 0 0 0
Préstamos entidades financieras 0 0 0
Préstamos resto entidades financieras no residentes 0 0 0
Emisiones a largo plazo 0 0 0
En divisas 0 0 0
é 0 0 0
no 0 0 0
Emisiones a largo plazo 0 0 0
En Euros 1.322.743 -559.185 763.558
En divisas
En Euros 57.797.328 7.192.714 64.990.043
En divisas 0 0 0
6.- Deuda viva a 31-12-2015 4.876.339 274.392 5.150.731
7.- Endeudamiento durante el afio 4.821.130 102.849 4.923.980
8.- Amortizaciones 4.821.130 102.849 4.923.980
9.- Endeudamiento neto (9=7-8) [1] o [
10.- Deuda viva a 31-12-2016 (10 = 6+9) 4.876.339 274.392 5.150.731

Notas:

-En el endeudamiento a corto plazo se deberd incluir la emisién de deuda publica a corto plazo

-El importe de deuda a 31/12/2016 esta condicionado a los limites de deuda que se fijen por el Ministerio de Hacienday ini i Publicasyala
i del i inisterio y deberd adaptarse a los cambios propuestos en el cuadro I11.4.b.
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Cuadro 3.4.b) APLICACION U ORIGEN DEL INCREMENTO DE ENDEUDAMIENTO NETO PDE

Aplicacién del endeudamiento neto de los ejercicios 2015 y 2016, exceptuando las
amortizaciones de deuda.

4.912.216 763.558
1.439.839 638.765
124.793 124.793
3.248.084 0
99.500 0
0 0
0 0
Total deuda a31/12 (1) (6) 64.465.000 69.377.216 70.140.774

(1) En La columna de 2014 figurard el importe coincidente con la deuda viva a 31/12/2014 del cuadro Il.4.a) (2014) y lil.4.a) (2015)
(2) La columnas de 2015 y 2016 serdn coherentes con la informacién del cuadro Iil.4.a) (2015) y Ill.4.a) (2016)

(3) El importe de 1.439,84M€ en concepto de déficit 2015 se con el p inicial 2015 ap. por itat de Catalufia.

(4) El importe de 3.248,08 M€ de financiacién de necesidades de ejercicios anteriores se corresponde con la suma de 577,83 M€ (importe de
financiacién de los déficits de ejercicios anteriores hasta 2013 incluido en el FLA 2015 firmado en fecha 27/03/2015), 397,38 M€ (préstamo
firmado en fecha 22/4/2015 de Fondo Social 2015) y 2.272,87 M€ (parte del exceso de déficit 2014 pendiente de financiar).

(5) El importe de 99,5M€ en concepto de sectorizaciones de nuevas entidades incluye 90M€ correspondientes al Consorci Urbanistic
Desenvolupament del Centre Direccional Cerdanyola del Vallés, como consecuencia del incremento hasta el 51% de la participacion de INCASOL en
dicho cc io; 9,5M€ c alair ion de la Fu ién Hospital de Sant Jaume de Manlleu en el Consorci Hospitalari de Vic.

(6) Este importe estd condicionado a los limites de deuda que se fijen por el Ministerio de Hacienda y inis i Publicas y a la

del mencionado Ministerio.

Cuadro 3.4.c) PREVISION DEL COSTE FINANCIERO DEL ENDEUDAMIENTO PDE

Coste total (miles de euros) 643.132 775.412

Tipo de interés medio de la deuda 1,096% 1,250%

Nota: El coste incluye exclusivamente la deuda de la Generalitat de Catalunya yse ha calculado repercutiendo el
importe previsto del capitulo Ill (incluyendo los ajustes por devengo) entre el saldo de deuda viva media (se ha
tomado como deuda a 31/12/2015 y a 31/12/2016 el importe que consta en el cuadro I11.4.a).
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Cuadro 11.4.d) PREVISION DEL VENCIMIENTO DE LAS OPERACIONES DE ENDEUDAMIENTO PDE A LARGO PLAZO EN 2015-2016

A._VALORES (A1+A2) o ) 400000 850.000 ) 1.000.000 260.000 1500 1116363 o 7944 o 3.707.008
A1 Valoresac/p o [ o o [ o o [ o [ o [ 0
A2 Valoresal/p o ] 400000 850000 ] 1000000 260000 1500 1116363 o 79140 ) 3.707.008
B. PRESTAMOS (81+62) 31086 563.752 13.803 868719 122201 209.480 3.560.980 180.200 113.7% 59395 148.728 saL72 6.713.861
51 13616 535,989 13803 868719 120688 197.627 3.557.091 178,688 101.759 59395 143615 823675 6.614.664
B11 o 290410 [ 366,588 10.000 9152 3535945 176600 75.000 938 76.700 547.423 5171130
B.1.2 Préstamos a /P 13616 225579 13,803 502130 110688 106101 21186 2,088 26759 58.457 66915 276,252 1443534
B2 P 17.470 27.763 o [ 1513 11853 3889 1513 12037 ) 5113 18.047 99.198
B.2.1 Préstamos a c/p [ [ o o [ o o [ o ) o ) 0
822 Préstamos a I/P 17.470 27763 o o 1513 11853 3889 1513 12037 o 513 18047 99198
PRESTAMOS MECANISMOS ADICIONALES ( C1+C2) 2 ) ] 3.416 ) ] ] ) o o o o
C.1 Préstamos Facilidad Financiera o o o o o o o o o o o o o
C.2Préstamos Fondo de Liquidez Autonémica o o o 3315 o o o o o o o o 3315
C.3Préstamos Fondo Social 0 0 0 101 0 0 o 0 o 0 0 0 101
c. 2 0 o o 0 o o 0 o o o o 2

A._VALORES (A1+A2) o ) [ o ) o o ) o o o o o
A1 Valoresac/p o [ 0 o ] o o [ [ ) [l L) 0
A2 Valoresal/p o [ 0 o ) [ o [ o ) o ) 0
B._PRESTAMOS (81+62) 29% 8.766 93368 62.186 51487 92859 26.760 6.320 88.443 81023 a4.629 70557 649,342
B1 17.019 8766 67.282 48210 a7.569 72720 15.3% 6320 s7.812 71477 28802 61258 502,665
B11 [ ) 7695 o 5,244 3536 [ ) 1 46968 [ 2597 102849
B.1.2Préstamos al/P 17.019 8766 59587 48210 3835 37374 153% 6320 56812 24510 28842 5861 399816
5.2 Pre: 5527 ) 26.086 1397 3919 20138 11369 ) 30,631 9546 15787 9,299 146677

[ 0 0 [ 0 o [ [ [ 0 [ o 0
B.2.2 Préstamos a /P 5.927 [ 26.086 13976 3919 20138 11369 [ 30631 9546 15.787 9,299 146677

PEF,
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A._VAIORES (A1+A2) 2000 o 131130 o o o 200.000 o o 0 930.125 o 1267.255
Al _Valoresac/p '] 0 0 0 0 '] 0 0 0 0 0 0 o
A2 valoresal/p 2,000 o 131130 o o o 200,000 o [ 0 934,125 o 1267.255
B.PRESTAMOS (81+B2) 19.79 363.801 19762 937016695 190007 3.551.126 184.096 101051 37.897 795.206 687.798 6.016.603
B.1 i 13.665 336.038 13.852 48.432 15.182 177.953 3.551.126 178,695 88.627 29.057 690.093 669,551 5.812.271
B11 o 290,010 0 16588 10000 915%6 353945 176600 75.000 938 76.700 547.023 4821130
B.1. 13.665 45.628 13.852 31844 5.182 86.427 15.181 2.095 13.627 28119 613.393 122,129 991.141
B.2 Pré i
6.131 27.763 5.910 938 1513 12.053 [] 5.402 12423 8841 105.113 18.247 204.332
B.2.1 Préstamos a c/p 0 0 0 0 [ 0 0 [ 0 0 0 0 0
B.: I/P 6.131 27.763 5.910 938 1513 12.053 0 5.402 12.423 8841 105.113 18.247 204.332
C._PRESTAMOS MECANISMOS ADICIONALES ( C1+C2) 1.351.842 0 109.635 0 o 181.688 0 o 1.014.789 0 23.052 181.688 2.862.694
C.1Prést: il '] 0 0 0 0 0 0 o 0 0 0 0 o
C.2Prést: iquidez Autor i 1.351.842 0 0 0 0 '] 0 0 833.102 0 0 0 2.184.944
C.3 Préstamos Fondo Social 0 0 0 0 0 0 0 o ] 0 0 0 o
liquidaci 109.635 181.688 181.688 23.052 181.688 677.750

\._VALORES (A1+A2) 0 ] 0 0 ] 0 0 o 0 0 ] ] o
Al Valoresac/p '] 0 0 0 0 '] 0 o 0 0 0 o o
A2 valoresal/p 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 0 0 0
B. PRESTAMOS (B1+B2) 25.374 11.878 101.499 47.658 44.037 110.872 27.607 6.648 115.580 84.402 43.778 42.701 662.034
B1 16917 9748 85,063 w086 378 88,715 16237 6648 82261 71883 25,531 32963 51049
B.11 '] 0 7.695 9.244 35.346 0 0 1.000 46.968 0 2.597 102.849
B 16917 9748 77.368 w0826 2449 53.369 16237 [ 81261 2876 35531 30368 a07.647
B.2 Pré 8457 2.130 16.435 6.833 10.294. 22.156 11.369 ] 33319 12.559 18.247 9.737 151.538
B.2.1 '] 0 0 0 0 '] 0 0 0 0 0 0 o
8. 8457 2130 16435 6833 10294 2215 11369 o 33319 1255 18247 9737 151538

del Plan de Ajuste
dro il




4. MEDIDAS PARA CUMPLIR CON EL OBJETIVO DE DEUDA

La deuda en términos SEC2010 de la Generalitat de Catalunya a 31 /12/2014 publicada por
el Banco de Espafia- en el momento de la elaboracidon del Informe sobre el grado de
cumplimiento presentado el 24 de abril de 2015- se situ6 en 64.476 millones de euros, 117
millones de euros por encima del objetivo de 64.359 millones de euros establecido para el
2014, incluyendo excepciones. Este diferencial se explica por la subrogacién del crédito
sindicado de la concesionaria CEDINSA por importe de 276 millones de euros.

Asi pues, el nivel de deuda a 31/12/2014 fue del 32,3% del PIB, una décima superior al
objetivo de deuda del 32,2% del PIB, recogido en el Informe sobre el grado de
cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria, y de deuda publica y de la regla
del gasto del ejercicio 2014 elaborado por el Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas en abril de 2015.

El importe de 117 millones de euros supone un menor recurso al endeudamiento ya que en
el importe de la casilla “3.-Financiacion necesidades de ejercicios anteriores “ para el afio
2015 del cuadro Ill.4.b) APLICACION U ORIGEN DEL INCREMENTO DE ENDEUDAMIENTO
NETO PDE ya se excluye este importe de exceso de deuda en el célculo del importe del
exceso de déficit 2014 pendiente de financiar (2.272,87 millones de euros). Por tanto, este
menor recurso al endeudamiento no se financiara con cargo a recursos adicionales de
tesoreria de la Administracion general.

Cuadro 4.1. CUADRO GENERAL DE MEDIDAS DE REDUCCION DEL ENDEUDAMIENTO PDE

(wies de euros)

1 Reduccion de endeudamiento i6n General

§

nrnKRn KK

Cuadro 4.2. MENOR RECURSO AL ENDEUDAMIENTO

1 Administracién General Reduccién de Tesoreria

...1....“1“.I

0\nKiKnn 0 anaaon)
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Cuadro 4.3. PERIODO DE APROBACION Y EJECUCION DE LAS MEDIDAS

(Miles de euros)

0 0 117000 0 0 0 0

1 Cuarto trimestre 0
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